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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

Al Accionista Unico de Sociedade Publica de Investimentos de Galicia, S.AU.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Sociedade Publica de Investimentos de Galicia, S.A.U. {la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estade de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los reguerimientos de ética, incluidas los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

KPMG Auditores S.L., sociedad espaiole de respanssbilidad limitada v firma Inscria en si Bagistre Oficial do Auditorss de Cuentas con sl 11° 50702, v en =l
miembro de la iad KPMG de firmas independiantes afiliadas a KPMG Internationai Registra de Socladades del Instiuto de Censaras Jurades de Cuantas zon el 2%.10.
Coonerative ["KPMG tnternationai”), sociedad suiza. Reg. Mer Madrid, T. 11.861, F 30, Sec. 8, H. M -188.007, Inscrip. 3

Pazeo de |a Castellana, 258C — Torre de Cristal — 28048 Aadrid MIF B-78610153



Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquelios que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunio, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y
no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Tratamiento contable del acuerdo de concesion (véanse notas 4, 6 y 8 de las cuentas anuales).

La Sociedad tiene inversiones relacionadas con un contrato concesional clasificadas dentro del
epigrafe de “Inmovilizado intangible” del activo no corriente del balance por importe de 186.144 miles
de euros. De acuerdo con el marco normativo aplicable, la Sociedad determina el importe de gastos
financieros a incluir en el activo de acuerdo con un patrén de consumo basado en la demanda o uso
de la infraestructura y la estimacién del pasivo para grandes reparaciones generado por obligaciones
contractuales asumidas al objeto de que los elementos de la infraestructura se mantengan aptos para
una adecuada prestacién del servicio durante el periodo de explotacién. Por ello, el proceso de
determinacion de los gastos financieros activables y de la provisién por grandes reparaciones requiere
el ejercicio de juicio y el uso de estimaciones por parte de la Direccién de la Sociedad, por lo que se
ha considerado un aspecto relevante de la auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros, el entendimiento del proceso de
contabilizacién del acuerdo de concesién, la comparacion de la informacién contenida en el modelo
utilizado por la Sociedad para el célculo de los gastos financieros activados con el plan econémico
financiero de la Sociedad y la observacién de la razonabilidad las provisiones reconocidas al cierre del
giercicio. Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales cumple
con los requerimientos del marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo sefalado en la nota 17 de la memoria adjunta, en la que los
administradores hacen mencidn al hecho posterior en relacién con la emergencia sanitaria asociada a
la propagacion del Coronavirus COVID-19 v las principales consecuencias identificadas a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales, considerando las medidas adoptadas por el Gobierno
de Espana, asi como las dificultades que conlieva la estimacién de los potenciales impactos gue podria
tener esta situacidn. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre ias cuentas anuales noc cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabitidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigida por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestion con las cuentas anuales, a partir def conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién det informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de



aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a infarmar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su contenido y
presentacidn son ¢onformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular ias cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimenio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacioradas con la empresa en funcionamiento v utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
sociedad ¢ de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad perc no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccidon material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede imglicar colusian,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del
control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con ia
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informaciéon revelada por los administradores.



— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material refacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos ia
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en fas
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados v los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos gue han sido objeto de comunicacién a los administradores de
Sociedade Plblica de Investimentos de Galicia, S.A.U., determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C n° S0702
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA
sA st

Forma juridica

NIF: |u1o1o |A1 5595275 | Otras: |o1o13|

LEI: [ U1009| | Solo para las empresas que dispongan de cédigo LEI (Legal Entity ldentifier)

Denominacion sacial: |01020 | SOCIEDADE PUBLICA DE INVESTIMENTOS DE GALICIA, SA

|
Domicilosocial | 1022 RUA AVELINO POUSA ANTELO, 1-2° |
municpo: | 01023 SANTIAGO DE COMPOSTELA | Provincia: |01025| A CORUNA ]
Cédigo postal: | 01024] 15707 | Teléfono: | 01031 ] 981545002 |

Direccién de e-mail de contacto de la empresa | 01037 | spigalicia@spigalicia.es

Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINAGION SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa: 01041 01040
Sociedad dominante Lltima del grupo; | 01061 01060
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02008 | CONSTUCCION GENERAL DE EDIFICACIONES Y OBRA CIVIL o
Codigo CNAE: 02001 | 4399 | (1)
PERSONAL ASALARIADO
a) Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:
EJERCICIO 2019 (2 EJERCICIO 2018 )]
FIJO (4): vacod | 14 14
NO FIJO (5): 04002 |0 0
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacian equivalente focal):
I 04010 |
b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipe de contrato y por sexo:
EJERCICIO 2019 2 EJERCICIO 2018 (3)
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES

FIJO: 041207 04121 (7 7 7

NO FIO: 04122 04123
PRESENTACION DE CUENTAS EJERCICIO 2019 (2) EJERCICIO 2018 (3)

ANC MES DiA ANO MES DiA

Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 01 01 2019 01 01 2018
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 31 12 2019 3 12 2018
Numeroe de paginas presentadas al depdsito: | 01901 | |

En caso de no figurar censignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa: | 01903

UNIDADES Euros: 09001 | X

Miles de euros: 09002

Margue con una X la unidad en la gue ha elaborado todos los documentos
que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: | 09003

{1]  Segun jas clases (cuatro digitos) de la Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas 2009 (CNAE 2009), aprobada por | Reat Decreta 47512007, da 13 de abril {BOE de 28.4.2007).

(2) Ejercicio al gue van referidas las cuentas anuales.

{3) Ejercicio anterior.

(4) Para caicular el ndmere medio de personal fjo, tenga en cuenta los siguientes ariterios
a)  Sien el afio no ha habido importantes movimientos de la plantilla, indique agui la semisuma de los fljos a principio y a fin de gjercicio.
b)  Si ha habido movimientos, caleuls la suma de la plantila en cada uno de las mesas del afie v dividala por doce.

¢} Si hubo regulacian temporal de emples ¢ de jornada, el personal afeclado por la misma debe incluirse como persoral fijo, perc 5olo en 1a proporcion gque corresponda a fa fraccién del afio o

jornada del afo efectivamente trabajada.

{5) Puede calcular el personal na fijo medio sumando &l tolal de semanas que han frabajaco sus empleados no fios y dvidiende por 52 semanas. También puade hacer esta operacidn {(equivalente a la anterior);

n.* medio de semanas trabajadas
52

n.* de personas contratadas x




MODELO DE DOCUMENTO NORMAL DE
INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

SOCIEDAD NIF
SOCIEDADE PUBLICA DE INVESTIMENTOS DE GALICIA, SA A15595275
RUA AVELINO POUSA ANTELDO, 1-2°

MUNICIFIO PROVINGIA EJERCICIO
SANTIAGO DE COMPOSTELA A CORUNA 2019

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
Ia contabilidad correspondiente a [as presentes cuentas anuales NO existe ninguna
partida de naturaleza medicambiental que deha ser incluida en la Memoria de acuerdo
a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad {(Real Decreto
1514/2007, de 16 de Noviembre).

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan gue en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales Si existen partidas
de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en el Apartado 15 de la Memoria de
acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad {Real
Decreto 1514/2007, de 16 de Noviemhre).

A
FIRMAS y NOMBRES D HAPETRADORES
K 7/ - }\.}\—’
Franmsccfda;endez Iglesias I Bavid Cabaid Fernindez
liestaeile Vicepresidente
Jestis Oitavéj Barcala Boyso Montero
o Comnsegjero Cofisejera

Jos¢ Ramén Lete Lasa ii_colés Vizquez Iglesias
Consejero " Consgjero




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

A1

SOCIEDAD

SOCIEDADE PUBLICA DE INVESTIMENTOS DE GALICIA, SA

NIF

A15595275

DOMIGILIG SOCIAL

RUA AVELINO POUSA ANTELO, 1-2°

MUKICIPIO

SANTIAGO DE COMPOSTELA

PROVINCIA

A CORUNA

EJERCIGIO

2019

{Nota: En este caso es suficiente la presentacion tnica de esta hoja A1)

La sociedad no ha realizado durante el presente ejercicio operacion alguna sobre acciones / participaciones propias @

Saldo al cierre del ejercicio:

Saldo al cierre del gjercicio precedente: .......oco.ovevvivemeeeemee e

acciones/participaciones

% del capital social

acciones/partiCipaciones .....ceeieencecie e % del capital social

Fecha

Concepto

(1)

Fecha de acuerdo
de junta general

N.? de acciones
o parficipaciones

Capital social

HSminal Porceniaje

Precic
[
contraprestacion

Saldo desplsés
de I3 operacién

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Nota: Caso de ser necesario, utilizar tantos ejemplares como sean requeridos de la hoja At.1

{1} AC: Adquisician originaria de acciones o participaciones propias o de la sociedad dominante {articulos 135 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital).
AD: Adquisicion derlvativa directa; Al: Adquisicion derivativa indirecta; AL: Adquisiciones libres (articulos 140, 144y 146 de la Ley de Sociedades de Capital).
ED: Enajenacisn de acciones adguiridas en contravencidn de fos tres primeros requisitos del articuls 146 de la Lay de Sociedades de Capital.
EL: Enajenacién de accienes o participaciones de libre adquisicién (articule 145.1 dela Ley de Sociedades de Capital).

R Amorticacion de acciones ex articule 146 de la Ley de Saciedades de Capital.
RL: Amortizacidn de acciones o participacione de libre adquisician {articule 145 de l2 Lay de Seciedades de Capitail.

AG: Aceptacién de acciones propias en garantfa {articule 149 de Ley de Sociedades de Capital).

AF: Acciones adguiridas mediante asistencia inanciera de la propia entidad {artfcuio 150 de |a Ley de Saciedades de Capital).
PR: Acciones o participacienes reciprocas (articulas 151 y siguientes de la Ley de Socledades de Capital).




,BALANCE DE SITUACION NORMALﬂ B1.1
NIF:[A-15.595.275 ‘
%AD (1)
DENOMINACION SOCIAL:
S0C. PUBLICA INVESTIMENTQS Euros: ag0e1 X
Miles: 09002
DE GALICIA, SA Milones:  |gggo3
NOTAS DE
LA MEMORIA| EJERCICIO 2019(2) EJERCICIO 2018 (3)
A)  ACTIVO NO CORRIENTE 11000 186.545.114,08 307.911.595,54
I Inmovilizado intangible.............ccoooi i e e 11100 6 186.146.576,61 190.055.839,02
T Besarmolla,... ... e 11110
2. CONCESIONGS. . ...ttt et e e e s e e 11120
3. Patentes, licencias, marcas y similares......cooeeoeeeeeiieieire i, 11130 1.636,54 1.859,90
4. Fondo de COMENCIO. ... .cooiiiiiiii it e 11140
5. Aplicaciones informaticas. ... ....ovureieiis oo 11150 471,58 0,00
6. INVestigacion. ... e 11160
7. Propiedad intelectual...............co..ooocoo i 11180
8. Derechos de emision de gases de efecto invernadero..................... 11190
8. Oftro inmovilizado intangible..............ocoooieiiiie e 11170 186.144.468,49 190.053.979,12
Il Inmovilizado material........c..ccmriiiinieeiiii e eee e e e 11200 7 22.148,51 30.447,38
1. Termenos ¥ CONSIUCTIONES. ... .o ieiiiet it e e e ae e 11210
2. Instalaciones técnicas y otro inmavilizado material.............oocveeeeeeenoeoi. 11220 22.148,51 30.447,38
3. Inmovilizado en cursc y anticipos. ...t 11230
. Inversiones INMOBIAMAS. ....ccoeii i se e e e 11300 0,00 0,00
T T BITENOS. Lttt s e e e 11310
2. COoNStMICGIONES. ..ot e 11320
IV.  Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largoe plazo............ 11400 0,00 0,00
1. Instrumentos de patrimonio.......c....oocoiiir i i e 11410
2. Craditos @ @MPrBSAS..... oot iei itttk et 11420
3. Valores representativos de deuda........ooooooe oo, 11430
40 Defivados.... .o e 11440
5. Ofros activos financieros..........ooie i i 11450
6. Ofras iMVErSIONES. ..o ii ittt s e e 11460
V. Inversiones financieras a largo plazo.........c.ccoveeeeeeeiiciveveeieieeeenaean 11500 8.a) 1.397,36 116.175.021,63
1. Instrumentos de Patrimonio............coooiiriiiiie et 11510
2. Créditos a terterdS. ..o e et e e 11520 0,00 116.173.624,27
3. Valores representativos de deuda. ........cooooo i 11530
4. Dervados. .. .ii i e 11540
5. Oftros activos financieros. ... 11550 8.a) 1.397,36 1.397,36
6. Otras inVersioNeS. ..ottt e 11560
VI.  Activos por impuesto diferido...............coociiin v 11600 19 374.991,60 1.650.287,51
Vli. Deudas comerciales No Cormientes. .........cvciriereienrciiiiiee i eie e s e e 11700

(1) Marque la casilla carrespondiente segln exprese fas cifras en unidades, miles o millcnes de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en fa misma unidad.

(2} Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

(3) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL 4 B1.2
NIF:[A- 15.585.275 e
—
DENOMINACION SOCIAL :
S0C. PUBLICA DE INVESTIMENTOS ~
DE GALICIA, S.A.
e'r/ ) NOTAS DE LA
_AETIVO ___— MEMORIA | EJERCICIO 2019 (1) | EJERCICIO 2018 (2)

B) ACTIVO CORRIENTE... 12000 11.484.223,02 46.357.565,03
I Activos no corrientes mantenidos para la venta. ............ccoccccevmvrrrenann. 12100

Il EXISBNGIAS...uieiuiiii e e ce st e r st ee e ee s eme e s emee e enan 12200

T Comerciales. ... e e e 12210

2. Malerias primas y oiros aprovisionamientos.........coeeeecceeeeevvoveee oo 12220

3.  Productos encurso.................. e —————————— 12230

a)  De ciclo fargo de produceion...................cccc e e 12231

b)  De ciclo corto da proGueeion. . ............cce.vveeeeeeeioes e 12232

4. Productos 1erminados. ........oeeiice e 12240

a)  De cicio largo de producCiGn. ... .......ccvooe oo 12241

b} De ciclo corto de ProducCion..........co.oeeeeeeeeee e evevis e 12242

9. Subproductos, residucs y materiales recuperados. ........o.ooooeveveeee 12250

B.  Antitipos @ proveedoreS. . ......ococviiiiiei e 12260

ll. Deudores comerciales y otras cuentas a GoBIar......uvveeeeeeeceeeeeeeesaniieeesd 12300 9.123.994,71 43.077.334,45
1. Clientes por ventas y prestaciones de Servicios......c.covooeveeeoeeee e evvvisvenn ) 12310 8.a) 1.934,28 3.175,42
a)  Clisntes por ventas y prostaciones de servicios a largo plazo...........u......... 12311

b)  Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo...................... 12312 1.934,28 3.175,42
2. Clientes empresas del grupo ¥ as06iadas. ... ..o.ooeoeeeeoeeeeeeevresise oo 12320 B.a) 8.775.211,10 43.050.184,16
3. Deuderes VA0S, .......curieiiiae i 12330 8.a) 39.221,31 6.207,80
Ao PRISOMAL . et e 12340 §.a) 25.167,07 17.767,07
5. Activos por impuesto COMEMte. ... oot 12350 10 273.681,57 0,00
6.  Otros créditos con las Administraciones PUBICaS...........oveeeoeieeoeeee 12360 10 8.779,38 0,00
7. Accionistas (socios) por desembolses exigidos. ..........cveeooeeeeeeee 12370

V. Inversiones en empresas del grupe y asociadas a corto plazo................ 12400 0,00 0,00
1. Instrumentos de patrimonio.............ccovei oo oo 12410

2. Créditos @ BMPreSaS. ..o e 12420

3. Valores representativos de deuda. ... e, 12430

4. DerivadOS....... i e 12440

5. Otros activas fiINANCIETOS. ..o e 12450

6. Otras IMVEISIONES. ... oottt v e eee o 12460

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

(2} Ejercicio anterior.




BALANGE DE SITUACION NORMAL B1.3
NIF:[A-15.505.275 =
DENOMINACION SOCIAL:
SOC. PUBLICA INVESTIMENTOS | )
g \
DE GALICIA, 5.A. \}
Espacio d@ade ara las figmas de [os admin/stradores \
o NOTAS DE /A
"ACTIVO— MEMORIA | EJERCICIO 2019 (1) | EJERCICIO 2018 (2)
V. Inversiones fingmie?ﬁorto PIAZO...crvverreererssseesines e ee e 12500 0,00 0,00
1. Instrumentos de patrimonio . ...t e 12510
2. Créditos @ eMPrESas. ..o e 12520
3. Valores representativos de deuda. .........uveeeeceeeee e e 12530
4. DEMVAAOS......ceiiiiii e e e 12540
5. Otros activos inancieros. . ..o 12550
6. OMras INVEISIONES. .....ceee et e e e eaae e e 12560
V1. Periodificaciones a corto plazo.........ccceieeviein e ceeee e ear e ees s 12600 46.432,44 50.615,69
VI, Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.............cccccvvvevmverennnnd 12700 8.d) 2.313.795,87 3.229.614,89
T TESOMGIHA. ..ot i e e 12710 2.313.795,87 3.229.614,89
2. Ofros activos liquides equivalentes.. ... .........cooooe oo 12720
TOTAL ACTIVO (A + Bl iiie ettt s s ieee s e aasreses s e mr e nennn sanes 10000 198.029.337,10 354.269.160,57

(1) Ejercicic al que van referidas |as cuentas anuales.

(2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.1

NIF:|A-15,595.275

DENOMINACION SOCIAL:

SOC. PUBLICA INVESTIMENTOS

BE GALICIA, S.A.

.

I— NOTAS DE LA||
PATRIMONI TO"Yﬁ;I‘IO MEMORIA | EJERCICIO 2019 (1) | EJERCICIO 2018 (2)

A)  PATRIMONIO NETO.....cccoiecrivinnecneencrsaenseeeeeeciiessssessevesveeeeeeneeeeed| 20000 175.469.633,61 79.004.478,92
A-1} FONAOS Propios........ccociieirioiieiect et ettt e e e 21000 L] 175.469.633,61 82.605.371,81
Lo Capital.... ..ot e e e et ae s 21100 131.645.911,72 37.005.060,52
1. Gapital @SCriturado. .uu... oo e 21110 131.645.911,72 37.005.060,52
2. (Capital N0 XIGIH0). ... et e e 21120

I Prima de emision.......oceee et e e 21200

IE. RESOIVAS.....iiiiiiieiii it e ee et e e eecarmenn e ree s e esastmsnm s e eeme e eeensen 21300 43.578.700,01 34.914.245,80
1. Legal yestatutanias. ... ..ot e 21310 4.613.511,36 3.545.630,31
2. OIES TBSBIVAS et e et e eec et 21320 38.451.851,63 31.368.615,49
3. Reservade revalofizacion..........o..ouuioe oo 21330

4. Reserva de capitalizacion. ... e 21350 513.337,02

IV.  (Acciones y participaciones en patrimonio propias)............c.coeeeeen... 21400

V. Resultados de ejercicios anteriores. ... ieveeievee e eee e e, 21500 0,00 0,00
1o ReMANeNIE. ..o e 21510

2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores).............c.........occev i 21520

VL. Otras aportaciones de SOCIOS....uuciuuueeeeiceeee e e eeeeee e e eeeeeeen e 21600 7.254,97 7.254,97
VIl. Resultado del 8fercisio. .........cceeeiiiiiiiiiccie e cvessee it e eee e eeeaaees 21700 237.766,91 10.678.810,52
VIl (Dividendo @ GUENTa)......c.ccoeicie et ssre st e e eee e e 21800

IX. Otros instrumentos de patrimonio Neto...........cccocevieevvnneeeennnnnn.... 21900

A-2) Ajustes por cambios de valor.................. 22000 8.b) 0,00 -3.600.892,89
. Activos financieros disponibles para la venta.....ceccvueeveeeenecceecnee i, 22100

ll.  Operaciones de GODEIIUIA. ... ...cccoceeeeermereteessiesee e s e e e ee oo 22200 0,00 -3.600.892,89
Il Actives no corrientes y pasivos vinculados mantenios para la venta... 22300

IV.  Diferencia de CONVErsion.......c.o.cciriiiviniesieni e e e seee e san s 22400

R == SRRV OURRR 22500

A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos..............oceveeeereeennn | 23000 0,00 0,00
B)  PASIVO NO CORRIENTE......coteiiiiieercet it ceeesee s enearmee e s e 31000 17.326.424,93 224.887.194,39
L Provisiones a largo plazo.. ... i e 31100 15.d) 691.965,91 2.144.804,86
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal..................o...... 31110

2. Actuaciones medioambientales...........ouoeiiii oo 31120

3. Provisiones por reestructuracion. ... 31130

4. Oas PIOVISIONES. ..ooeeiiiiii e et 31140 15.d) 691.965,91 2.144.804,86
Il Deudas alargo plazo.........ccceeiiuucuimiieieeirrisree s siere e eeeeee e 31200 2.324.491,44 129.321.654,76
1. Obligaciones y otros valores negociables. ........ooveee oo 31210

{1) Ejercicio at que van referidas las cuentas anuales.

(2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SIT'L_IACION NORMAL B2.2

NIF:|A-15.595.275 i
DENOMINACION SQCIAL: K )

SOC. PUBLICA INVESTIMENTOS ) H | y / o,

DE GALICIA, S.A. = \

E@-ﬂégﬁnado para las firmas dé los aa nistradores \J
i J NOTAS DE LA Nt
PATRIMON{IO,NETG Y PASIWO MEMORIA |EJERCICIQ 2019 (1)] EJERCICIO 2018 (2)

2. Deudas con entidades de crédito.... ) .............................................. 31220 8.c) 124.520.464,26
3. Acreedores por arrendamiento financisro............coocvovever oo 31230
A, Dervados...........ooiii e e 31240 8.c) y 8.b) 2.324.491,44 4.801.190,50
5. Otros pasivos fiNaNCIErOS. . ... ..ouivee e oo 31250
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo.................. 31300 8.c) 14.309.967,58 93.420.734,77
V.  Pasivos por impuesto diferido.........c.ccociviiiiiiiiin i aee e e 31400
V.  Periodificaciones a 1argo plazo.........cccccvuuiiuiinnieniesinn s eneesre s s 31500
VI.  Acreedores comerciales N0 COrMentes. ... .. v ivueiiirermreereeeeaeeeearesesens 31600
VIL. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo........cccccoeevvvvenennnn. 31700
C) PASIVO CORRIENTE....ccoiieieieiiiceivirnini s s ssrssss e e e eesees e e asasesememens ] 32000 5.233.278,56 50.377.487,26

Pasivos vinculados a activos no corrientes mantenidos para la
1. VBN, .ot trst e e e et e e s e s e e e s ee s e an e nenan 32100
Il ProviSiones @ COMo Plazo.......cc.ceeuviimmuerieserersereesesee oo e s e eeeoan 32200 15.d) 2.730.038,50
1. Provisiones por derechos de emisidn de gases de efecto invernadero......... 32210
2. OHras ProviSINES .. .oooiii e e, 32220 2.730.038,50
. Deudas @ Corto PlazZo.........oc.eoiiviiniieecsisiniei e eeeereeee s eee e s seeeeesenesnaean 32300 1.275.029,97 38.157.189,60
1. Obligaciones y ofros valores negociables. ...................ccooci oo 32310
2. Deudas con entidades de crédito...........oo o ee e 32320 8.c) 38.150.171,76
3. Acreedores por arrendamiento financioro........ococceeeiveee e 32330
4 Dervados. ..o e 32340 8.c) y 8.b) 1.268.820,65
5. Otros pasivos fINAaNCIEI0S. ... eoiieee e e e e 32350 8.c) 6.209,32 7.017,84
V. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo.................. 32400 8.c) 547.866,54 8.200.564,60
V. Acreedores comerciales y otras GUentas a pagar.......u...coeeeeeereeseeerees 32500 680.343,55 4.019.733,06
T PIOVEEOIES. ...t e 32510 8.c) 570.014,71 748.300,26
a)  Proveedores @ 1arg0 PIAZO........c..ccoee e 32511
b} Proveedores a CoMO PIAZO.................ooi i 32512 570.014,71 748.300,26
2. Proveedores, empresas del grupo v asociadas. ....oooevere oo 32520
3. ACreedOreS VAINOS. ... ot e e oo 32530 8.c) 7.692.28 10.751,85
4. Perscnal (remuneraciones pendientes de pago)............ccoccovveeeevoeeeeee 32540
5. Pasivos por impueslo COormenta..... ... e 32550 10 3.026.353,80
6.  Qtras deudas con las Administraciones Publicas...............cccoeeeiivivieiiii 32560 10 102.636,56 234.327,15
7. ANticipos de centeS. .. ..o e 32570
VI.  Periodificaciones a corto PIaZo......ccuieioe e eee e esisseesessessssss oo 32600
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo.........coeeveeennnnnnn.. 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B+ C).ecoovenienieniesinres e 30000 198.029.337,10 354.269.160,57

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

(2) Ejercicio anterior




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.1

NIF:|A-15.595 275 i
DENOMINACION SOGCIAL;
SOC. PUBLICA INVESTIMENTOS 0} {\
DE GALICIA, S.A. / p !
Espéﬁ&ﬂeﬁmlas
! NOTAS DE L{\
(DE ABER— J MEMORIA /| EJERCICIO 2019 (1) | EJERCICIO 2018 (2)

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de 1a cifra de NEgOCIOS... .o veeeeeiee e eeeeeee e 40100 11 14.296.268,27 21.386.245,98
) VMBS . et e 40110
b)  Prestaciones de ServiCios. . ..ooo oo 40120 14.296.268,27 21.386.245,94
c)  Ingresos de caracier financiero de las sociedades hoiding. .............. 40130
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de

TADACACION. ... et e e s 40200
3. Trabajos realizados por |a empresa para su activo..............cceveeeennnnn. 40300
4. APrOVISIONAMIBNEOS. .. uueuiieui i eeeee e e e e et e e e e e snaresesnsanseneaaan e 40400 0,00 0,00
a)  Consumo de MerCaderfas. ........c.eoovveiiiie oo e e 40410
b)  Consumc de materias primas y otras materias consumibles.................... 40420
c)  Trabajos realizados por ofras empresas. .........cccvvevver oo e 40430 0,00 0,00
d}  Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamienios. ... 40440
5. Otros ingresos de eXplotacion...........cooceieeieeiavnnereseemsmsesesessonroenones 40500 118.843,41 95,525,75

Ingresos accesorios y otros de gestion
8)  COMMIBMIE. .o et e e e e e 40510 118.843,41 95.525,75
b)  Subvenciones de explotacidn incorporadas al resultada del gjercicio. ....... 40520
6.  Gastos de PersoNal.....cciecieceeieii i et ee e e e e s 40600 -721.155,42 -721.071,45
a)  Sueldos, salafios v asimilados...........coooe i 40610 -570.942,28 -557.573,54
b} Cargas S0CIaIES. . c..i it 40620 11 -150.213,14 -163.497 91
C)  PrOVISIONES . .viviiitcie et 40630
7. Otros gastos de exXplotacion.........o....vivervieerirsecreeineeneserseearesenieens 40700 -2.630.942,92 -1.645.642,27
a)  ServiCios EXIEMOMES. ..oooiuiee ettt 40710 -1.668.736,73 -1.304.377,95
B THBUIOS. ..o e 40720 -42.220,77 -44.303,99
c) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones

COMEBYGIAIES. .. eeoee et e ettt e e e e e e eeee e et e e e v e 40730 -907.985,42 -172.099,40
d) 40740 -12.000,00 -124.860,93
c) 40750
8. 40800 6y7 -4.201.767,25 -4.199.424,52
9.

40900

10. EXCeS0S de ProvISIONES. .. e eieeeeiesaernsirr e s esserreneces e ee e eememeeeeases e 41000 225.697,21
11. Deterioro y resultado por enejenaciones del inmovilizado.................. 41100 367,77 0,00
a) Deterioroypérdidas. ... 41110 867,77
b)  Resultados por enajenaciones ¥y Otras. ...........cccovvveee e v 41120 0,00 0,00
c)  Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado de las

sociedades holding......c.ocooeei i 41130
12. Diferencia negativa de combinaciones de Negocio..............cveeeveereees 41200 0,00 0,00

(1} Ejercicio al que van referidas lag cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

\

P1.2

NIF:[A-15.505 275 /

DENOMINACION SOGIAL:

S0OC. PUBLICA INVESTIMENTOS

DE GALICIA, S A

\\Q

Espacio deW as fifmas de los admipistradorea,/’/ N
] NOTAS DE LA
BE)/HABER™— MEMORIA | EJERCICIO 2019 (1) | EJERCICIO 2018 (2)

13 OHrOS FESUIABOS. ..v.- ... oooeoc.eeeoereseseressseesesseeseesees e eseeseeeseeee e, 41300 11 1.423.137,61
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION

(1+243+4+45+6+T7+8+9+10+ 11+ 12+ 13)ecierriiiinnienreernnnnnn. 49100 §.285.251,47 15.141.330,70
14, INGresos fiNANCIEIOS. ..c..cceieeeeaeeee e e et e et aeee e e e 41400 263.754,95 968,56
a) De participaciones en insirumentos de patimonio..................cccoooiii .. 41410
a 1) Enempresas del grupd y @S0CIadas. ........cueevivveeeeee oo 41411
8 2) ENHBICOIOS. coeii e et e 41412
b)  De valores negociables y otros instrumentos financieros. ............ovveeven. . 41420 6 263.754,95 968,56
b 1} De empresa del grupo ¥ 85061ada5..............ccvvivuivie e 41421
D Z2) D8 MErEBIOS. ..oii i et e 41422 263.754,95 968,56
¢) Imputacién de subvenciones, donaciones, y legados de caracter

fINANGIBrO. ... i e e 41430
15, Gastos fIMANCIBIOS. c.uiii e cvrnis e sbr et e et e e e e e e eeaeee e e 41500 -2.447.933,44 -1.058.331,29
a)  Por deudas con empresas del grupo y asociadas...........cocevivceeveeeiin 41510 -138.198,47
b)  Pordeudas CONBICEIOS. ...ooee et e 41520 -2.056.514,67 -951.483,73
¢)  Por actualizacidn de provisiones...........ocovveee oo oo, 41530 -253.220,30 -106.847,56
16. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros................ 41600 -5.768.867,65 0,00
a}  Cartera de negociacion ¥ otrOS. .....coco.veiiiiiiee e 41610 -5.768.867,65
b)  Imputacion al resultado del ejercicio por actives financieros disponibles

paralaventa..................... e e e e e e e 41620
17. Diferencias de CamBie.......co. v ceeiieiiunis i vesr s rs e ee e e e e e e 41700
18. Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos

FINANGIBIOS. ..cco ettt e e et v e e e eeaes e sne 41800 0,00 0,00
a)  Deteriores ¥ PERGIAAS. ... .ot eit e e 41810
b}  Resullados por enajenaciones ¥ otras. ... cvee oo 41820 0,00 0,00
19, Ofros ingresos y gastos de caracter financiero .........ee..... 42400
a)  Incorporacidn al aclivo de gastos financieros .........c.cccooeeeeeiiievinn, 42110
b)  Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores.......... 42120
c) Restodeingresos ygastos ... 42130
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16+ 17 + 18+ 19)..cvrvuerirennnne 49200 -7.953.046,14 -1.057.362,73
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 +A.2)..ovvcieeceeescnicenn 42300 332.205,33 14.083.967,97
20. Impuesto Sobre BenefiGios. . .. covvi it srere s e s aeeen s eaaes 41900 10 -94.438,42 -3.405.157,45
A.4} RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS (A3 4 20) ..ccieeevie s eeee et esse e seee cmenenaea e 49400 237.766,91 10.678.810,52
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas

neto de iIMUeStoS......uuveiviieee e eee s i 42000
A.5) RESULTADQ DEL EJERCICIO (A4 + 21)..civceeeiiei e vvaenenan 42500 237.766,91 10.678.810,52

{1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales,

(2) Ejercicio anterior




ESTADO DE CAMBEIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

-~ PN1

NIF: A-15.595.275 ;
e

DENOMINACION SOCIAL: ‘<:\ =

S0C. PUBLICA INVESTIMENTOS / .

é/f//
+— AW
DE GALICIA,S.A. G j/ \
Espacio destinad as fifmas de los administradore;
i ] 2 =
NOTAS DE LA
MEMORIA  |[EJERCICIO 2019 (1} [EJERCICIO 2018 {2)

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS.............. 59100 237.766,91 10.678.810,52
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO
. Por valoracion de instrumentos financieros......ccocccveeeceieeivvnnnns 50010
1. Activos financieros disponibles para laventa...............ooocoeoonn e, 50011
2. Otros iNgresos/gastos.........ccoiiiirs oo 50012
Il.  Por coberturas de flujos de efectiVo......c.covcmereeeieeeeieeeeeeeee e e 50020 8.b} -362.983,65
ll.  Subvenciones, donaciones y legados recibidos..........c.c.co.oceiennne..d 50030
IV.  Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes............c.......... 50040

Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la
R L PO 50050
VI.  Diferencias de ConVersion. ... e eeiceee e e e eeeeeeseseseeseeneseed 50060
VI Efecto IMPOSitiVO........coiv e ciininc i et e e e e e e nenaeeeen 50070 90.745,91

Total ingresos y gastos imputados directamente a patrimonio neto
B) (I+l+0ll+IV+V+VI+ VIl ...coovnrrirren... 59200 0,00 -272.237,74
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIit. Por valoracion de instrumentos financieros.............eeeveevovveeeoeeieen.s 50080
1. Activos financieros disponibles para laverta..................cooeoc .. 50081
2. Otros INGEBS0S/GASOS..... .\ vurer et 50082
IX. Por coberturas de flujos de efectivo.........c.ccccceeivimvvriiieieieser e 50090 8.b} 4.801.190,52 1.814.641,45
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos.......ocevevevierenecneencnnd 50100

Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la
bR NI 50110
XIl. Diferencias de CONVErSION....ccceveiieieiirerieee e e ee s ee s s ercreae e e ennns 50120
XlIl. Efecto impositivo.........cuieiriniicr e cce e srers s st e e eee e 50130 -1.200.297,63 -453.660,36
c Total transferencias ala cuenta de pérdidas y ganancias (VI + [X +

) Xt X+ XI+ XN e eee e 58300 3.600.892,89 1.360.981,09

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B+ C)...cevunecoe.. 59400 3.838.659,80 11.767.553,87

(2) Ejercicio anterior.

{1} Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

NIF:| A-15.585.275
DENCMINACION SOCIAL:
S0C. PUBLICA INVESTIMENTOS
DE GALICIA, S.A.
os administradores
CAPITAL et
ESCRITURADO (NO EXIGIDO) |[PRIMA DE EMISION
01 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 (1) 511 37.005.060,52
I. Ajustes por cambios de criterio de ejercicio_2017 (1) y anteriores 512
Il Ajustes por errores del ejercicio 2017 (1) y anteriores 513
B) SALDO AJUSTADQ, INICIO DEL EJERCICIO 2018 {2) 514 37.005.060,52
I.  Total ingresos y gastos reconocidos 515
Il.  Operaciones con socios o propietarios 516 0,00
1. Aumentos de capital 517
2, {-) Reducciones de capital 518
Conversion de pasives financieros en patrimonio neto (conversion de
3. obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-} Distribucidn de dividendos 520
9. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) 521
Incremento (reduccion) de patrimonio neto resuliante de una
6. combinacion de negocios 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios 523
lll. Oftras variaciones del patrimonio neto 524 3
=
1
1. Mavimiento de la Reserva de Revalorizacion (4} 531 2:
o}
2. Ofras variaciones 532 B
C) SALDQ, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (2) 511 37.005.060,52 ;
143
<
I.  Ajustes por cambios de criterio de ejercicio_ 2018 (2) 512 2
=
Il.  Ajustes por errores del ejercicio 2018 (2) 513 §
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2019 (3) 514 37.005.060,52
I.  Total ingresos y gastos reconocidos 515
I..  Operaciones con socios o propletarios 516 94.640.851,20
1. Aumentos de capital 517 94.640.851,20
2. {-) Reducciones de capital 518
Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de
3. . !
obligaciones, condonaciones de deudas), 519
4. {-) Distribucidn de dividendos 520
8. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) 521
Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
6. combinacion de negocios 522
7.  Oftras operaciones con socios o propietarios 523
1ll.  Otras variaciones del patrimonio neto 524 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) 531
2. Otras variaciones 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2019 (3} 525 131.645.911,72
{1) Ejercicio N-2
(2} Fjercicio anterior al que van referidas la cuentas anuales (N-1)
(3} Ejercicia al gue van referidas la cugntas anuales (N)
(4) Reserva de Revalarizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacién distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en ia que se basan.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) Estado total de camibios en el patrimonio neto

NIF:| A-15.595 275
DENOMINACION SOCIAL:

SOC. PUBLICA INVESTIMENTCS

DE GALICIA, S.A.

(ACCIONES Y

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.3

PARTICIPACIONES EN| RESULTADOS DE
PATRIMONIO EJERCICIOS
RESERVAS PROPIAS ANTERIORES
04 05 06

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 (1) 511 29.210.501,09
I. Ajustes por cambios de criterio de ejercicio 2017 {1} y anteriores 512
Il.  Ajustes por errores del ejercicio 2017 (1) y anteriores 513
B) SALDC AJUSTADO, INICIQ DEL EJERCICIO 2018 {2) 514 29.210.501,09
I Total ingresos y gastos reconocidos 515
Il.  Operaciones con socios o propietarios 516 0,00
1.  Aumentos de capital 517
2. {-) Reduccicnes de capital 518

Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto {conversion de
3. obligaciones, condonaciones de deudas), 519
4. {-) Distribucion de dividendos 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) 521

Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
6. combinacion de negocios 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios 523 0,00
lll.  Ofras variaciones del patrimonio neto 524 5.703.744,71
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) 531
2. Otras variaciones 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (2) 511 34.914.245,80
I.  Ajustes por cambios de criterio de ejercicio 2018 (2) 512
Il.  Ajustes por errores del ejercicio 2018 {2) 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIQ DEL EJERCICIO 2019 (3} 514 34.914.245,80
. Total ingresos y gastos reconocidos 515
Il. Operaciones con socios o propietarios 516 -2.014.356,31
1. Aumentos de capital 517 -14.356,31
2. () Reducciones de capital 518

Conversion de pasivos financieros en patrimonia neto (conversion de
3. obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4.  {-) Distribucion de dividendas 520 -2.000.000,00
5. Operaciones con acciones o paiticipaciones propias {netas) 521

Incremento (reduccidn} de patrimenio neto resultante de una
6. combinacién de negocios 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios 523 0,00
. Otras variaciones del patrimonio neto 524 10.678.810,52
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) 531
2,  Ofras variaciones 532 10.678.810,52
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2019 (3) 525 43.578.700,01
(1) Ejercicic N-2

(2) Ejercicio anterior al que van referidas la cuentas anuales (N-1)

(3) Ejercicio al que van referidas ia cusntas anuales {N}

(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2013, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2013, deberan detallar la nomma legal en la que se basan.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

PN2.3

NIF:I A-15.595.275

DENOMINACION SOCIAL:

SOC. PUBLICA INVESTIMENTOS

DE GALICIA, S A

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.4

(2} Ejercicio anterior al que van referidas ia cuanias aniales {N-1)
(3) Ejercicio al que van referidas la cuentas anuales (N}
{4) Reserva de Revalorizacién de la Ley 16/2013, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2013, deberan detallar Ia norma legal en la que se basan.

Espacio destina as firmas'de los administradbres
. OTRAS
APORTACIONES DE RESULTADO DEL {DIVIDENDO A
S0CIOS EJERCICIO CUENTA
o7 08 09

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 (1) 511 7.254,97 5.703.744,71
. Ajustes por cambios de criterfo de ejercicio 2017 (1) y anteriores 512
IIl.  Ajustes por errores del ejercicio 2017 (1) y anteriores 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2018 (2) 514 7.254,97 5.703.744,71
. Total ingresos vy gastos reconocidos 515 10.678.810,52
i.  Operaciones con socios o propietarios 516
1. Aumentos de capital 517
2. {-} Reducciones de capital 518

Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversién de
3. obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) 521

Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
6. combinacion de negocios 522
7. Qtras operaciones con socios o propietarios 523
lll.  Otfras variaciones del patrimonio neto 524 -5.703.744,71
1. Movimienio de la Reserva de Revalorizacion (4) 531
2. Ofras variaciones 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 {2) 511 7.254,97| 10.678.810,52
I.  Ajustes por cambios de criterio de ejercicio 2018 (2) 512
Il Ajustes por errores del ejercicio 2018 (2) 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIQ 2018 (3) 514 7.254,97| 10.678.810,52
. Total ingresos y gastos reconocidos 515 237.766,91
IIl.  Operaciones con socios o propietarios 516
1. Aumertos de capital 517
2. {-) Reducciones de capital 518

Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de
3. obligaciones, condenaciones de deudas). 519
4. {-) Distribucidn de dividendos 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) 521

Incremento (reduccion} de patrimonio neto resultante de una
6. combinacidn de negocios 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios 523
lll.  Otras variaciones del patrimonio neto 524 -10.678.810,52
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) 531
2. Qfras variaciones 532 -10.678.810,52
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2019 (3) 525 7.254,97 237.766,91
(1) Ejercicio N-2




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.5

(2) Ejercicio anteriar al que van referidas la cuentas anuales (N-1)

(3) Ejercicio al que van referidas la cuentas anuales (N)

(4) Reserva de Revalorizacion de fa Ley 16/2013, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a dispesicianes de revalorizacion distintas de la Ley 16/2013, deberan detzllar 12 norma legal en la que se basan,

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto f

NIF:| A-15.595.275 '
DENOMINACION SOCIAL:

SOC. PUBLICA INVESTIMENTOS e \\

=~ S F
DE GALICIA, S.A.
es
%{;{Eﬂcrones,
OTROS CIONES Y
INTRUMENTOS DE AJUSTES FOR LEGADOS
PATRIMONIO NETO | CAMBIOS DE VALOR RECIBIDOS
10 11 12

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 {1) 511 -4.689.636,24
l. Ajustes por cambios de criterio de ejercicio_ 2017 (1) y anteriores 512
Il.  Ajustes por errores del ejercicio 2017 (1) y anteriores 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2018 (2) 514 -4.689.636,24
I.  Total ingresos y gastos reconocidos 515 $.088.743,35
II.  Operaciones con socios o propietarios 516
1. Aumentos de capital 517
2. (-} Reducciones de capital 518

Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto (conversién de
3. obligaciones, condonacicnes de deudas). 519
4. (-) Distribucion de dividendos 520
3. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) 521

Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
6. combinacién de negocios 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios 523
lll. Otras variaciones del patrimonio neto 524
1. Movimiento de la Resaiva de Revalorizacién (4) 531
2. Ofras variaciones 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (2) 511 ~3.600.892,89
I. Ajustes por cambios de criterio de ejercicio 2018 (2) 512
Il.  Ajustes por errores del ejercicio 2018 {2) 513
D) SALDC AJUSTADQ, INICIO DEL EJERCICIO 2019 (3) 514 -3.600.892,89
I Total ingresos y gastos reconocidos 515 3.600.892,89
Il.  Operaciones con socios o propietarios 516
1. Aumentos de capital 517
2. {-) Reducciones de capital 518

Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de
3. obligacicnes, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucion de dividendos 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) 521

Incremento {reduccién) de patrimonio neto resultante de una
6. combinacion de negocios 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios 523
lll.  Otras variaciones del patrimonio neto 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) 531
2. Otras variaciones 532
E} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (3} 525 0,00
{1) Ejercicia N-2




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

= PN2.5
‘ g

NIF:| A-15.595.275

DENOMINACION SOCIAL:

S0OC. PUBLICA INVESTIMENTOS

DE GALICIA, SA.

< =

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

minisfradores

Espacio des mmas de losla

]
TOTAL
13

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 (1) 511 67,236.925,05
I Ajustes por cambios de criterio de ejercicio 2017 {1 ) y anteriores 512
Il.  Ajustes por errores del ejercicio 2017 (1) y anteriores 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2018 (2) 514 67.236.925,05
1. Total ingresos y gastos reconocidos 515 11.767.553,87
Il.  Operaciones con socios o propietarios 516 0,00
1. Aumentos de capital 517 0,00
2. {-) Reducciones de capitai 518

Conversion de pasivos financieres en patiimonio neto (conversion de
3. obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4.  (-) Distribucion de dividendos 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) 521

Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
6. combinacidn de negacios 522
7. Otras cperaciones con socios o propietarios 523 0,00
lll. Otras variaciones del patrimonio neto 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) 531
2. Otras variaciones 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (2} 511 79.004.478,92
L. Ajustes por cambios de criterio de ejercicio_2018 (2) 512
Il.  Ajustes por errores del ejercicio 2018 (2) 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2019 (3) 514 79.004.478,92
I.  Total ingresos y gastos reconocidos 515 3.838.659,30
II.  Operaciones con socios o propietarios 516 92.626.494,89
1.  Aumentos de capital 517 94.626.494,89
2. {-) Reducciones de capital 518

Conversion de pasives financieros en patrimonio neto (conversion de
3. obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-} Distribucion de dividendos 520 -2.000.000,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) 521

Incremento {reduccién) de patrimenic neto resultante de una
6. combinacién de negocios 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios 523 0,00
ll.  Otras variaciones del patrimonio neto 524
1. Movimiento de |a Reserva de Revalorizacion (£) 531 513.337,02
2. Ofras variaciones 532 -513.337,02
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2019 (3) 525 175.469.633,61

(1) Ejercicio N-2
{2) Ejercicio anterior 8l que van referidas la cuentas anuales {N-1)

(3} Ejercicio al que van referidas |a cuentas anuales (N}

(4) Reserva de Revalorizacian de la Ley 16/2013, de 27 de diciembre. Lag empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2013, deberén detallar la norma legal en la que se basan.




ESTADO DE F%j's DE EFECTIVO NORMAL

F1.1

NIF:[A-15.595.275

DENCMINACION SOCIAL:

30C. PUBLICA INVESTIMENTOS

DE GALICIA,S.A.

g

Espacio destinado para las firmas de Jos adminisiradores

Wiz

] NOTAS DE LA e

(DjBﬁﬁHABER”’ MEMORIA | EJERCICIO 2019(1) | EJERCICIO 2018(1)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del efercicio antes de impuestos............ccoeeveeererernnnn.n. 61100 332.205,33 14.083.967,97
2. Ajustes Al resulfado........c..ccvvveiieerse e e s e s e e e 61200 13.177.924,87 5.428.886,65
a)  Amortizacion del Inmovilizado (+F)..........oooiore e 61201 6y7 4.201.767,25 4.199.424,52
b)  Correciones valarativas por deterioro (+1-) ..........coevvvieeeeeeoeeeeeeeee 61202
¢} Variacion de provisiones {(+/=)......co..oiirioe e 61203 1.023.979,25 278.946,96
d)  Imputacion de SUBVENGIONES {=).....ceeeeeeeeesvisitissee e 61204
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)................. 61205 -867,77
f)  Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-).. 61206
3)  Ingresos fINaNCIBrOS (=)o viiie oo 61207 -263.754,95 -968,56
h)  Gastos financieres (#)....uue e 61208 2.447.933,44 951.483,73
i) Diferencias de cambic (+/-)......ccoooiuiiiiiiri oo 61209
i) Variacién del varlor razonable en instrumentos financieras (HFY 61210 2 5.768.867,65
k) Otros ingresos ¥ gastos (). e 61211
3. Cambhios en el capital COrmiente.. et eeeceeeeeeeeeervveeessssssssas e 61300 -9.623.113,45 -6.978.375,59
a)  EXISENCIAs (F).....cc.oooiiiiee e 61301
b)  Deudores y otras cuemias para cobrar (+#/-)............c.coevee oo 61302 -9.314.260,99 -5.145.375,38
c)  Otros activos COTENES (F/-)....c.oeimriiiie e 61303 4.183,25
d)  Acreedores y otras cuentas a para pagar (+/-).....ooooue oo iieeeeeie 61304 -181.345,12 -1.832.129,56
€)  Oros pasivos COMBNtES (#/-). i oot veie 61305 -131.690,59
f)  Oftros activos y pasives No omientes (+-)........occeeo oo oeeeeee oo, 61306 0,00 -870,65
4. Otros flujos de efeciivo de las actividades de explotacion................ 61400 -8.017.804,33 -3.110.632,55
a)  Pagos de imtereses (-}, o ir i e 61401 -4.700.653,63 -1.193.427 68
b} Cobros de dividendos (+}........c.cvvivuineeoe e 61402
¢)  Cobros de intereSes (+}.......ooiii v, 61403 2.324,78 968,56
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+-).....covveee oo 61404 10 -3.319.475,48 -1.918.173,43
e)  Otros pagos (COFOS) (-4 ) oo i e 61405
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1+2 + 3 + 4).... 61500 -4.130.787,58 9.423.846,48

{1) Ejercicic al que van referidas las cuentas anuales.

(2) Ejercicio anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.2

NIF:| A-15.595.275 4
DENOMINACION SOCIAL:
SOC. PUBLICA INVESTIMENTOS
DE GALICIA,S.A. 7
9 'Espacw:k q )
/({ I{ NOTAS DE LA »
EBE)/HABE MEMORIA | EJERCICIO 2019(1) | EJERCICIO 2018(1)
B) FLWJOSDE EFECTIV/ODE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por NVersiones (=)........ccereirimnssessrssnssssscnrs s ernssenseemmssnseens 62100 -22.775,80 -2,303.516,61
a} Empresas del grupo ¥ aS0Ciadas. ......o.oovee e i iee e 62101
b)  Inmovilizado intangible. ..o, 62102 ] -20.795,80 -2.291.641,79
c)  Inmovilizado material 62103 7 -1.980,00 -11.874,82
d)  Inversiones inmMobilianias. .........veeiee e e 62104
e) Otros activas fInanCIBros. ... oo, 62105
f) Activos no corrientes mantenidos paraventa.. ..., 62106
g)  Unidad da negocio.. ... ..coie e e e 62107
B)  OHrOS ACHVOS.....eeeeet e e 62108
7. Gobros por desinversiones {+)...............ooii e 62200 867,77 32.886.236,79
a) Empresas del grupo y ascciadas 62201
b)  Inmovifizado intangibIe..........ceei e e e 62202
c) Inmovilizado material......oooo. v e 62203 867,77
d}  Inversiones INMOBIEMAS. .........cooieiii e e 62204
e)  Otros activos fINAanCIEIOS. .........oiiit oo e et e 62205 32.886.236,79
f)  Activos no corrientes manienidos para venta.........coooviiveinieeeieeeennn. 82206
g)  Unidad de negocio..........cooi i e 62207
R) D08 ACHIVOS. ... e e 62208
8.  Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 + 7)................. 62300 -21.908,03 30.582.720,18

{1) Ejercicio al que van referidas fas cuentas anuales.

{2) Ejercicio anterior.




ESTADO PE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.3
NIF:|  A-15595275 A1 5
-:.“’—’,-1—'__“—‘)
DENOMINACION SOCIAL: Y &

S0OC. PUBLICA INVESTIMENTOS

DE GALICIA,S.A.

acio destinadoyﬂe‘rﬁmos dministradores

)

;BE)“I/ ) NOTAS DE LA "’V
(D HABER — MEMORIA | EJERCICIO 2019(1) | EJERCICIO 2018(1)
C) FLUJOSDE EFECTJy,gDﬁA’Cﬂ\thDES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio...........c..cccoeeeeenn 63100 94.626.494,89 0,00
a}  Emision de instrumentos de patrimonio (+)............ i, 63101 9 94.626.494,89
b}  Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-)..................o, 63102
c}  Adquisicién de instumentos de patrimonio propio (<}......c..ccveeieeieeinn.n. 63103
d}  Enajenacidn de instrumentos de patrimonic propio (+)...........occeeeun e, 63104
e} Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)........ccccocoiiiiiiirien. 63105
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero.................... 63200 -89.389.618,30 -41.310.915,92
Al EMISION oo e 63201 72.951.441,32 20.202.086,96
1. Obligaciones y otros valores negociables (+)....................s 63202
2. Deudas con entidades de crédito (+)................... 63203
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)............cociiiiniinnn 63204 4(d)(iv) 72.951.441,32 20.202.086,96
4. Deudas con caracferisticas especiales (+)....................on 63205
5. Ofrasdeudss {H]. ... 653206
b)  Devolugian y amortizacion de..........cco i ie e i 63207 -162.341.059,62 -61.513.002,88
1. Obligacianes y olros valores negociables (-).............coeevicieei . 63208
2. Deudas con entidades de crédito (-)..........eeoeeviiiiiai 63209 8 -162.341.059,62 -42.985.932,07
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (5).....coooeeeeee el 63210 0,00 -18.517.070,81
4. Deudas con caracteristicas especiales (<J..c.c.o.coooiviieiieii e 63211
5. Otras deudas (.o 63212
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
11, PatrimOniO.. ... e e 63300 -2.000.000,00
VR 2204012 | 7 anaoonnon000005000000 060690 000 00500 9008 008 oo opanRoa nonoooo L EEEE R . 63301 -2.000.000,00
b}  Remuneracion de otros instrumentos de patrimonia (<)..............o 63302
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 + 11).....| 63400 3.236.876,59 -41.310.915,92
D) Efectodelas variaciongs de los tipos de cambio........c..coovviininn 64000
AUMENTG/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
o I I I OO S 65000 -915.819,02 -1.304.349,26
Efectivo o equivalentes al comienzo de ejercitio. ......o.ooccooveiieviciie e 65100 3.229.614,8% 4.533.964,15
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio.............cccoeeiiiiii i 65200 2.313.795,87 3.229.614,89

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales,

(2) Ejercicio anterior.
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Sociedade Piiblica de Investimentos de Galicia, S.A.U.

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DF 2018

Inmovilizado intangible
Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas
Acuerdo de concesién, activo regulado
Acuerdo de concesién, activacion financiera
Inmovilizado material
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Inversiones financieras a largo plazo
Administracién pablica deudora por obras
Otros activos financieros
Activos por impuesto diferido

Total activos no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo
Administracion plblica deudora por obras

Deudores varios

Personal

Activos por impuesto corriente

Otros créditos con las Administraciones Pablicas

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liguidos equivalentes
Tesoreria

Total activos corrientes

Total active

Nota 2019 2018
6 186.146.576,61 190.055.839,02
1.636,54 1.859,90

471,58 -

159.098.448,46 163.269.389,26
27.046.020,03 26.784.589,86

7 22.148,51 30.447,38
22.148,51 30.447,38

8.a) 1.397,36  116.175.021,63
- 116.173.624,27

1.397,36 1.397,36

19 374.991,60 1.650.287,51
186.545.114,08 307.911.595,54
9.123.994,71  43.077.334,45

8.a) 1.934,28 3.175,42
8.775.211,10 43.050.184,16

8.a) 8.775.211,10 7.715.938,73
8.a) = 35.334.245,43
8.2) 39.221,31 6.207,80
8.a) 25.167,07 17.767,07
10 273.681,57 -
10 8.779,38 .
46.432,44 50.615,69

8.d) 2.313.795,87 3.229.614,89
2.313.795,87 3.229.614,89
11.484.223,02 _ 46.357.565,03

198.029.337,10

354.269.160,57
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Sociedade Pilblica de Investimentos de Galicia, S.A.U.

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Fondos propios
Capital
Capital escriturado
Reservas
Legal y estatutarias
Reserva de capitalizacion
Otras reservas
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
Ajustes por cambio de valor
Operaciones de cobertura

Total patrimonio neto

Provisiones a largo plazo
Otras provisiones
Deudas a large plazo
Deudas con entidades de crédito
Derivados
Deudas con empresas del Grupo y Asociadas a largo plazo

Total pasivo no corriente

Provisiones a corto plazo
Qtras provisiones
Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Derivados
Ofros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Proveedores
Acreedores varlos
Pasivos por impuesto corriente
QOtras deudas con las Administraciones Piblicas

Total pasivo corriente

Total patrimonio neto y pasivo

Nota 2019 2018
9 175.469.633,61 82.605.371,81
131.645.911,72 37.005.060,52
131.645.911,72 37.005.060,572
43.578.700,01 34.914.245,80
4.613.511,36 3.545.630,31

513.337,02
38.451.851,63 31.368.615,49
7.254,97 7.254,97
237.766,91 10.678.810,52
8.b) - (3.600.892,89)
- (3.600.892,89)
175.469.633,61 79.004.478,92
15.d) 691.965,91 2.144.804,86
691.965,91 2.144.804,86
2.324.491,44 129.321.654,76
8.c) - 124.520.464,26
8.b), 8.c) 2.324.491,44 4.801.190,50
8.c) 14.309.967,58 93.420.734,77
17.326.424,93 224.887.194,39
15.d) 2.730.038,50 .
2.730.038,50 -
1.275.029,97 38.157.189,60
8.c) - 38.150.171,76
8.b), 8.c) 1.268.820,65 -
6.209,32 7.017,84
547.866,54 8.200.564,60
680.343,55 4.019.733,06
8.c) 570.014,71 748.300,26
8.c) 7.692,28 10.751,85
10 - 3.026.353,80
10 102.636,56 234.327,15

5.233.278,56

50.377.487,26

198.029.337,10

354.269.160,57
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Sociedade Pliblica de Investimentos de Galicia, 5.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS A 31

DE DICIMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Importe neto de la cifra de negocios
Prestaciones de servicios
Otros ingresos de explotaciéon
Ingresos accesorios y otros de gestion cortiente
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones
comerciales
Otros gastos de gestién corriente
Amortizacion del inmovilizado
Exceso de provisiones
Deterioro y resultado por enajenacion del inmovilizado
Resultados por enajenaciones y otras
Otros resultados

Resultado de Explotacién

Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De terceros
Incorporacién al activo de gastos financieros
Gastos financieros
Por deudas con empiesas del grupo y asociadas
Por deudas con terceros
Por actualizacion de provisiones
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros
Cartera de negociacién v otros

Resultado financiero
Resultado antes de impuestos

Impuestos beneficios gjercicio

Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas

Resultado del ejercicio

Nota 2019 2018
11 14.296,268,27  21.386.245,98
14.296.268,27 21,386.245,98
118.843,41 95.525,75

118.843,41 95.525,75
(721.155,42) (721.071,45)
(570.942,28) (557.573,54)

11 (150.213,14) (163.497,91)
(2.630.942,92)  (1.645.642,27)
(1.668.736,73) (1.304.377,95)
(42.220,77) (44.303,99)

(907.985,42) (172.099,40)

(12.000,00) (124.860,93)

6y7  (4.201.767,25) (4.199.424,52)
- 225.697,21

867,77 -

867,77 -

11 1.423.137,61 -
8.285.251,47 _ 15.141.330,70
263.754,95 2.163.123,65

2.324,78 968,56

2.324,78 968,56

6 261.430,17 2.162.155,09
(2.447.933,44)  (3.220.486,38)
(138.198,47) -
(2.056.514,67) (3.113.638,82)
(253.220,30) (106.847,56)
(5.768.867,65) -
(5.768.867,65) -
(7.953.046,14)  (1.057.362,73)
332,205,33  14.083.967,97

10 (94.438,42) (3.405.157,45)
237.766,91  10.678.810,52

237.766,91 _ 10.678.810,52
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Sociedade Piiblica de Investimentos de Galicia, S.A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO A 31 DE DICTIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICTEMBRE
DE 2018

A) Estado de Ingresos y Gastos reconocido correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018

Nota 2019 2018
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 237.766,91 10.678.810,52
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Coberturas de flujos de efectivo 8.b} - (362,983,65)

Efecto impositivo = 90.745,91

Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto (272.237,74)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Coberturas de flujos de efectivo 8.b) 4,801.190,52 1.814.641,45
Efecto impositivo (1.200.297,63) (453.660,36)
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 3.600.892,89 1.360.981,09

Total de ingresos y gastos reconocidos 3.838.659,80 11.767.553,87
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ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO A 31 DE DICIMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

B) Estado Total de cambios en el

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Total ingresas y gastas reconacidos
Operaciones con secios o propietarios
Otras variaciones en el patrimonio neto

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Total ingresos y gastos reconocidos
Qperaciones con socios o propietarios
Aumento de capital
Dividendos
Otras variaciones en el patrimonio neto

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Sociedade Piblica de Investimentos de Galicia, 5.A.4.

i io heto carrespondient:

Otras
Capital aportaciones Resultado del Ajustes por

escriturado Reservas de socios ejercicio cambios de valor Total
37.005.060,52 29.210.501,09 7.254,97 5.703.744,71 (4.689.636,24) 67.236.925,05
- - - 10.678,810,52 1.088.743,35 11.767.553,87
- 5.703.744,71 - (5.703.744,71) - E
37.005.060,52 34.914.245,80 7.254,97  10.678.810,52 (3.600.892,89) 79.004.478,92
237.766,91 3.600.892,89 3.838.659,80
94.640.851,20 (14.356,31) N - = 94.626.494,89
= (2.000.000,00} - = - (2.000.00¢,00}
- 10.678.818,52 - (10.678.810,52) - -
131.645.911,72 43.578.700,01 7.254,97 237.766,91 - 175.469.633,61
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Sociedade Publica de Investimentos de Galicia, S.A.U.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS A 31 DE

DICIMBRE DE 2019 Y 31 DE DICTIEMBRE DE 2018

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Amortizacién del inmovilizado

Variacidn de provisiones
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)
Ingresos financieros (-)

Gastos financieros (+)
Variacidn de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)

Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
-Otros activos corrientes (+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Otros pasivos corrientes (+/-)
Otros aclivos y pasivos no corrientes (+/-)
Otros flujos de efective de las actividades de explotacion
Pagos de intereses (-}

Cobros de intereses (+)
Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios (-/+)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversién

Pagos por inversiones (-)
Inmovilizada intangible
Inmovilizado material

Cobros por desinversiones (+)
Inmovilizade material
Otros activos financieros

Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emisidn de instrumentos de patrimonio (+)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emisién
Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
Devolucién y amortizacidn de deudas
Deudas con entidades de crédito (-)

Deudas con empresas del grupe y asociadas (-}

Pagos por dividendos y remuneracién de otros instrumentos de

Patrimonio
Dividendos (-)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Aumento/disminucidn neta del efectivo o equivalentes
Efective 0 equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

Nota 2019 2018
332.205,33 14.083.967,97
13.177.924,87 5.428.886,65
6y7 4.201,767,25 4,199.424,52
1.023.979,25 278.946,%6
(867,77) -
(263.754,95) (968,56)
2.447.933,44 951.483,73
8 5.768.867,65 =
(9.623.113,45) (6.978.375,59)
{9.314.260,99) (5.145.375,38)
4,183,25 -

(181.345,12)
{131.690,59)

(1.832.129,56)

- (870,65)

{8.017.804,33)  (3.110.632,55)
(4.700.653,63) (1.193.427,68)

2.324,78 968,56

10 (3.319.475,48) (1.918.173,43)
(4.130,787,58) 9.423.846,48
(22.775,80)  (2.303.516,61)

6 (20.795,80) (2.291.641,79)
7 (1.980,00) (11.874,82)
867,77  32.886.236,79

867,77 -

= 32.886.236,79

(21.908,03) 30.582.720,18
94,626.494,89 -

9 94,626,494,89 -
(89.389.618,30) (41.310.915,52)
72.951.441,32 20,202.086,96

ad)(iv) 72.951.441,32 20.202.086,96
(162.341.059,62) {61.513.002,88)

8 (162.341.059,62) (42.995.932,07)
- (18.517.070,81)

(2.000.000,00) -

{2.000.000,00)

3.236.876,59  (41.310.915,92)
(915.819,02) (1.304.349,26)
3.229.614,89 4.533.964,15

2.313.795,87

3.229.614,89
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1.

Sociedade Pdblica de Investimentos de Galicia, S.A.\U.
Memoria de las cuentas anuales
Ejercicio 2019

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedade Pdblica de Investimentos de Galicia, S.A. {Sociedad Unipersonal) (en adelante la Sociedad o SPI

Galicia, S.A.U.) se constituyé como Sociedad Andnima el 31 de marzo de 1.997, no habiendo modificado su
denominacién social desde su constitucién. Su domicilio social actual esté situado en la calle Avelino Pousa Antelo,
1-19, Santiago de Cornpostela.

Con fecha 29 de abril de 2011, los Accionistas Unicos de Saciedade Pablica de Investimentos de Galicia, S.A.U.,
como sociedad absorbente, v Autcestrada Alto de Santo Dominge-Ourense, S.A., como sociedad absorbida,
acordaron la fusién por absorcion de la dltima por parte de la primera, que se formalizé mediante escritura plblica
el 13 de junio de 2011 con efectos retroactivos, de tal modo que la fecha a partir de la cual las operaciones de la
sociedad absorbida se consideran realizadas, a efectos contables, por cuenta de la Sociedad es el 1 de enero de
2011.

Dicha fusion por absorcidn implicé la disolucién sin liquidacién de Autoestrada Alto de Santo Domingo-Ourense,
S.A. y la transmisidn en bloque de todo el patrimonio social a la sociedad absorbente, que adquirié por sucesion
universal los derechos y obligaciones de aquelia.

La Sociedad incorpord los activos y pasivos de la sociedad absorbida por los valores contables existentes al 1 de
enero de 2011, facha de efectos contables de la fusidn.,

Como consecuencia de la fusidn, se modifican los Estatutos Sociales de la Sociedad en lo relativo al ohjeto social,
guedando redactado de la siguiente manera:

£1 objelo de la Sociedad es proyectar, construir, conservar y explotar, por ella misma, por terceras personas o en
calidad de concesionaria, actuando por encargo del Conseflo de fa Xunta, en nombre propio o por cuenta y mandato
de ja Xunta de Galicia, segin los términos de los encargos y los mandatos de actuaciones, toda clase de
infraestructuras que Ia Xunta promueva o participe, y también Jos servicios que se puedsan instalar o desarroliar en
dichas infraestructuras. Su actividad comprende, también previa autorizacion del Consello de la Xunta, Ja promocion
y ejlecucion de actividades urbanisticas e inmobiliarias, adquisicion y enajenacion de toda clase de bienes inmuebies,
gestion y realizacion de las obras y dotacion de servicios y su posible explotacion,

La Sociedad tambien tiene por objeto la realizacion de aquellas actividades de conservacion y explotacion del tramo
Alto de Santo Domingo-A52 (AG-53 y AG-54)} de la autopista Santiage de Compostela-Ourense gue se fe establerca

reglamentariamente,

Forman parte del objeto social las actividades dirigidas a la explotacidn de las dreas de servicio, centros de
transporte y aparcamientos y cualguier otra actividad directa o indirectamente refacionada con su conservacion y
explotacion, siempre que se encuentren dentro del drea de influencia def tramo Alto de Santo Domingo-A52 (AG-
53 y AG-54) de la autopista Santiago de Compostela-Ourense, asf como fas actividades que sean complementarias
de la construccion, conservacion y explotacion de este.
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Sociedade Publica de Investimentos de Galicia, S.A.\.
Memoria de las cuentas anuales
Ejercicio 2019

Todas estas actividades podran desarrolfarse total o parcialmente mediante la participacion de dicha sociedad
piiblica, sujeta siempre a la Ley del Patrimonio de la Comunidad Autdnoma de Galicia o cualguier otra disposicion
que sea aplicable por su cardcter de sociedad mercantil publica autonomica en sociedades de objeto idéntico o

andlogo.

En sts actuaciones tendrd de respetar los principios de publicidad y concurrencia propios de la contratacicn

administrativa.

De acuerdo con el Decreto 432/2003, de 5 de diciembre, que regula la construccion, explotacién y conservacion de
la autopista AG-53 e AG-54, se establece que su explotacion se realizara por parte de la Sociedad hasta el 31 de
diciembre de 2057, pudiendo ser prorrogado este plazo mediante decreto de la Xunta de Galicia. Al final de dicho
periodo la autopista revertird a la Xunta de Galicia sin compensacidn alguna, debiendo ACEOQUSA entregar la

autopista e instalaciones construidas en estado de conservacion y funcionamiento adecuado.

El trazado de dicha autopista esta dividido en dos subtramos y, ademas, el ramal a Carballific que discurre desde
el p.k. 78,730, con una longitud de 5,26 kildmetros de tronco. El primer subtramo, entre Dozén y Cea, tiene 17,27
kildmetros de fongitud, el segundo, entre Cea v el enlace con la autovia A-52, tiene 14,20 kildmetros de longitud,
ambos en el tronce e incluye la construccién de un drea de servicio situada en el punto kilométrico 80+465, con
acceso desde ambos sentidos de la marcha. El trazado cuenta con un fotal de siete viaductos en Asneiros, Arenteiro,
Mirela, Marafiao, Barbantifio, N-120 y Mifio, y discurre por los municipios de Dozdn, Pifior, Cea, Maside, O Carballifio,
Amoeiro, Punxin, Qurense y Toén y su puesta en servicio mejoro el acceso de mds de 150.000 personas a la red

de autopistas.

El 10 de octubre de 2007 se publicé en el Diario Oficial de Galicia el Decreto 193/2007, de 4 de octubre, por el gue
se regulan los términos de la gestion del tramo Alto de Santo Domingo-enlace de Cea. Dicho tramo entrd en
explotacion el 15 de octubre de 2007. Este decreto tiene por objeto la aprobacion de las tarifas en el mismo importe
que las establecidas para el tramo de la autopista de titularidad estatal, entre Santiago de Compostela y el Alto de
Santo Domingo, de acuerdo con lo dispuesto en la clausula segunda del Acuerdo de 23 de diciembre de 2002 con
el Ministerio de Fomento, 1o que permite aseqgurar la adecuacion de aquéllas a precios de mercado. Por otra parte,
se regula un régimen especifico que permita la asuncidn por la Administracion Autonémica de los peajes

establecidos para dicho tramo.

El 22 de enero de 2009 se publicd en el Diario Oficial de Galicia el Decreto 300/2008, de 30 de diciembre, por el
que se regulan los términos de la gestién del tramo enlace de Cea — enlace con la A52. Dicho tramo entrd en
explotacién el 25 de abril de 2009, Este decreto tiene por objeto aprobar la aplicacidn de las tarifas vigentes en el
tramo Alto de Santo Domingo — enlace de Cea, lo que permite asegurar la adecuacién de aquellas a precios de
mercado. Asimismo, se regula un régimen especifico que permita la asuncién por la Administracion Autondmica de

los peajes establecidos para el nuevo tramo.
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Sociedade Piblica de Investimentos de Galicia, S.A.U.
Memoria de las cuentas anuales
Ejercicio 2019

El 29 de enero de 2019 se emitid Resolucién por la que se aprueba la revisidn de tarifas de peaje para el afio 2019
de la autopista autondmica Alto de Santo Domingo — A52,

Vehiculos Figeros: 00872 €/km, mas IVA
Vehiculos pesados 1: 0,1472 €km, mas IVA
Vehiculos pesados 2: 0,1748 €/km, mas VA

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a. Imagen fie!

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Real Decreto 1514/2007 por ! que se
aprueba el Plan General de Contabilidad, asi como las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad
a las empresas concesionarias de infraestructuras piblicas, aprobadas por la Orden EHA/3362/2010, de 23 de
diciembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacisn financiera al 31 de diciembre Y
de los resultados de la Sociedad, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo

correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad presenta un fondo de maniobra positivo de 6.250.944,46 euros, lo que
supone que la sociedad ya ha corregido el fondo de maniobra negativo existente en el ejercicio anterior
(4.019.922,23 euros).

b. Comparacion de fa informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta
de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la
memoria, ademas de las cifras del ejercicio anual terminado el 31 diciembre de 2019, las correspondientes a

las cuentas anuales del ejercicio anterior aprobadas por el Accionista Unico el 28 de junio de 2019.
¢. Moneda funcional v moneda de presentacion
Las cuentas anuales se presentan en euros que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

d. Aspectps criticos de la valoracion v estimacion de las incerfidumbres v juicios refevantes en 13 aplicacion de
politicas contables

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado estimacianes que
estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonabies de acuerdo con las
circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y pasivos cuyo
valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma
continuada y, sus efectos, en su caso, son reconocidos de forma prospectiva. Sin embargo, dada la
incertidumbre inherente a las mismas, siempre existe un riesgo de gue pudieran surgir ajustes en el futuro
sobre los valores de los activos v pasivos afectados, de producirse un cambio significativo en las hipdtesis,
hechos y circunstancias en las que se basan.
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Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacién de la incertidumbre
en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo de suponer cambios en el valor de los activos

¥y pasivos son los siguientes:

- Lstimados contables basados en proyecciones

Las hipétesis de crecimiento del trafico constituyen una de las bases principales de las proyecciones
econdmico-financieras pues determinan la sistematica para el reconocimiento de la carga financiera
diferida {nota 4).

- Actuaciones de repgsicion y gran reparacidn

Los periodos relativos a las actuaciones de reposicidn y gran reparacién cuando se realicen respecto a
petiodos de utilizacién superiores al afio, que sean exigibles en relacién con los elementos que ha de reunir
la infraestructura al objeto de que los servicios y actividades que se prestan y realizan puedan ser

desarrollados adecuadamente (nota 8.c)).

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado de los ejercicios 2019 y 2018, formulada por los Administradores de Ia

Socledad y pendiente de aprobacién por el Accionista Unico la del 2019 es Ia siguiente:

Bases de reparto: 2019 2018
Beneficio del ejercicio 237.766,91 10.678.810,52
Totales 237.766,91 10.678.810,52

Distribucion: 2019 2018
Reserva Legal 23.776,69 1.067.881,05
Reserva Capitalizacidn - 513.337,02
Reservas Voluntarias 213.990,22 9.097.592 45
Totales 237.766,91 10.678.810,52
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NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Saciedad en la elaboracion de las cuentas anuales del ajercicio
2019, de acverdo con lo establecido por el Plan General de Contabilidad y por la Orden EHA/3362/2010, de 23 de
diciembre, por la que se aprueban las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas

concesionarias de infraestructuras plblicas, han sido las siguientes:
{a) Inmovilizado intangible
Aplicaciones informaticas v propiedad industrial

Las aplicaciones informéticas se encuentran valoradas por su coste de adquisicién y se amortizan de forma
lineal en un plazo de entre tres y cinco afios.

Decrelp de concesion

Sobre la base de los términos del decreto que rige la prestacidn de los servicios que la Sociedad desarrolla en
relacion con la Autopista AG-53 y AG-54, éste se enmarca dentro del modelo de registro y valoracion del
inmovilizado intangible dado que la contraprestacidn recibida consiste en el derecho a cobrar las
correspondientes tarifas en funcién del grado de utilizacién del servicio piblico. Este derecho no es
incondicional, sino que depende de la capacidad v voluntad de los usuarios de utilizar la infraestructura,
siendo, por tanto, la Sociedad quien asume el riesgo de demanda. La caracteristica del citado decreto es que
el concedente controla o regula qué servicios publicos debe prestar la Sociedad con la infraestructura, a quién
debe prestarlos y a qué precio.

Los servicios que la Sociedad presta en el marco del decreto suscrito, consisten en la explotacién y el
mantenimiento de la infraestructura durante el periodo del acuerdo.

Dicho activo intangible, se amortiza, una vez la infraestructura se encuentra en condiciones de explotacion,

de manera sistematica y racional de acuerdo con reparto lineal a lo largo de la vida de la concesién.

Las obligaciones contractuales asumidas por la Sociedad al objeto de que los elementos de la infraestructura
se mantengan aptos para una adecuada prestacidn del servicio durante el periodo de explotacion, implican el

reconocimiento de una provision sistematica (véase nota 8.c.1.)).
Asimismo, las obras de mantenimiento se reconocen como gasto a medida en que se incurren.

Las actuaciones de mejora o ampliacién de capacidad se deben considerar como una nueva concesién. No
obstante, si a la vista de las condiciones del acuerdo, la Sociedad considera que estas actuaciones no se ven
compensadas por la posibilidad de obtener mayores ingresos desde la fecha en que se lleven a cabo, se
reconoce una provision por desmantelamiento o retiro por la mejor estimacion del valor actual del desembolso
necesario para cancelar la obligacion asociada a las citadas actuaciones, cuya contrapartida es un mayor
precio de adquisicion del inmovilizado intangible. Cuando se realicen las actuaciones, se cancela la provision
y se reconoce el correspondiente ingreso siempre que la Sociedad presta el servicio de construccion. La parte
proporcional de la mejora o ampliacion de capacidad que si se prevea recuperar mediante la generacién de

mayores ingresos futuros sigue el tratamiento contable general descrito con anterioridad.
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Activacion financiera

Una vez reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias, los gastos en que incurre la Sociedad para financiar
la infraestructura deben calificarse a efectos contables como un activo regulado siempre y cuando exista
evidencia razonable de que la tarifa permitira la recuperacién de los citados costes. Asi pues, a partir del
momento en que la infraestructura esté en condiciones de explotacién, los gastos financieros correspondientes
a financiacién ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la construccién, se activarén, siempre
que estos desembolsos cumplan los requisitos incluidos en el Marco Conceptual de la Contabilidad para el
reconocimiento de un activo, esto es, que sean identificables por separado y medibles con fiabilidad, asi como
due exista evidencia razonable y sea probable que los ingresos futuros permitiran recuperar el importe

activado.

A estos efectos, se entendera gue existe evidencia razonable sobre la recuperacion de los citados gastos en
fas tarifas de ejercicios futuros siempre que se dispenga de evidencia acerca de que los ingresos futuros

permitiran la recuperacion de los costes en que se ha incurrido previamente.

Para la determinacion del importe de gastos financieros a incluir en el activo, dentro de la rdbrica de
“Activacion financiera, decreto de concesidén” dentro de otro inmovilizado intangible, se tendrén en cuenta las
magnitudes del Plan Econémico Financiero o del documento equivalente. Asi, de acuerdo con un patrén de
consumo basado en la demanda o uso de la infraestructura se determinaré la proporcién que representan la
utilizacion prevista durante cada unc de los ejercicios a los que se extienda el acuerdo con respecto a la
utilizacion prevista total. Dicha proporcidn se aplicara al total de gastos financieros previstos durante el periodo
concesional, para determinar el importe de los mismos a imputar a cada ejercicio econdmico como gasto
financiero del ejercicio. Si la utilizacion real de un gjercicio difiere de forma significativa de la prevista, los

efectos de las nuevas estimaciones sobre la utilizacion del servicio pablico se aplicarén de forma prospectiva.

Deteriora del valor del inmovilizado

Se producira una pérdida por deterioro de valor de un elemento de inmovilizado intangible cuando su valor
contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor entre su valor razonable
menos los costes de venta y su valor en usc. Las correccianes valorativas por deterioro de los elementos

de inmovilizado intangible se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(8) Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran valorados por su precio de adquisicién, el
cual incluye los gastos adicionales que se producen hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del
bien. El inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las

amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los costes de ampliacién, modernizacidn o mejoras gue representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida ttil de los bienes, se capitalizan como mayor valor de los

correspondientes bienes.
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Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas

y ganancias del mismo.
Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmavilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable de
forma sistematica a lo largo de su vida (til. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de

adquisicion menos su valor residual.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion de los criterios

que se mencionan a continuacion:

Afios de vida

Concepto atil estimada
Ctras instalaciones 8
Mobiliario 10
Equipos para proceso de informacion 4
Elementos de transporte 8
Otro inmovilizado material 3,75-10

Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evallia y determina las correcciones valorativas por deterioro v las reversiones de las pérdidas
por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado

deterioro de valor del inmovilizado.
{c) Arrendamientos
La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos financieros y en caso
contrario se clasifican como arrendamientos operativos. La Sociedad (nicamente tiene contratos de

arrendamiento operativo,
(d) Instrumentos financieros

()  Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econdmico
del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento

de patrimonio.

La Sociedad dasifica los instrumentos financieros en ias diferentes categorias atendiendo a las

caracteristicas y a las Intenciones de la Direccién en el momento de su reconocimiento inicial.
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Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacidn sélo cuando la Socledad tiene
el derecho exigible de compensar los importes reconocidos v tiene la intencién de liguidar la cantidad

neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos por
operaciones no comerdales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado ackivo
distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccién incurridos y se valoran
posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo siempre que puedan
realizarse estimaciones fiables de los flujos de efectivo. No obstante, los activos financieros que no
tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo vy el efecto

de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal,

Administracion Piblica deudora por obras

En estos epigrafes del activo del balance {corriente y no corriente) se recoge, de acuerdo con el punto
39 de la Base 12 del Convenio Marco aprobado por el Consello de la Xunta de Galicia del dia 9 de febrero
de 2012, el importe a cobrar con relacién al valor de las infraestructuras construidas por mandato de la
Xunta de Galicia, valoradas a su coste de adquisicidn, el cual incluye las certificaciones de obra con el
Impuesto sobre el Valor Afladido correspondiente, asi como los gastos efectuadas para financiar el

importe global de las obras realizadas, neta de las aportaciones recibidas de la Xunta de Galicia.

En el momento en que se realiza la liquidacidn de las obras éstas pasan a considerarse obras acabadas.
El 31 de diciembre de cada afio, SPI Galicia aplica el importe de las aportaciones recibidas de Ia Xunta
de Galicia y contabilizadas en su pasivo bajo el epigrafe “Aportaciones recibidas” a cancelar parcialmente

la cuenta a cobrar a la Xunta de Galicia por "Obras Terminadas®.

Estos saldos na superan el limite maximo a gue se refiere el Plan Econdémico Financiero Global vigente,
que establece un calendario de 1999 a 2025 para fa devolucidn en concepto de contrapartida econdmica
por parte de las Consellerfas, Organismos Auténomos y Sociedades Pablicas de la Comunidad Auténoma
de Galicia.

Inversiones mantenidas hasta ef vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran inicialmente por su valor razonable, que es
el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los
costes de transaccién que le son directamente atribuibles. Los intereses devengados se contabilizan en

la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

En esta categoria se incluyen determinados valores de renta fija, asi como los intereses explicitos

devengados por los mismos con posterioridad a la adquisicion y no vencidos al cierre del ejercicio.

Fdgina 14 de 48



Vi

(vii)

Sociedade Publica de Investimentos de Galicia, S.A.U.
Memoria de las cuentas anuales
Ejercicio 2019

Bajas de activos financieros

Segin lo dispuesto en la disposicion transitoria segunda del Real Decreto 1514/2007 por la que se
aprueba el Plan General de Contabilidad, la Sociedad ha aplicado la politica contable de la baja de activos
financieros prospectivamente a partir del 1 de enero de 2008. Las bajas de activos financieros

reconocidas previamente se registraron de acuerdo con los principios contables vigentes anteriormente.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado

sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia
existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacién rechbida, neta de gastos de la
transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia

diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o més eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futures estimados del activo o grupo de activos financieros,

que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda cuando se ha producido una reduccién o retraso

en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe detericro de valor cuando se produce la falta
de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en su valor

razonable.

El célculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor contable de Ia inversién
con su valor recuperable, entendido este como el mayor entre su valor en use y valor razonable menos

los costes de venta.

(viii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar gue no se clasifican
como mantenidos para negaciar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable Menos, en su caso, los costes
de transaccién que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo, siempre que puedan realizarse estimaciones fiables de

los flujos de efectivo.
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No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no serd significativo, se valoran por su valor

nominal.
(x) FHanzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de alquiler se valoran siguiendo los criterios
expuestos para los actives financieros. La diferencia entre el importe entregado y el valor razonable se
reconoce como un pago anticipado que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el perlodo

de arrendamiento.

(x} Insfrumentos financieros hibridos

La Sociedad evalda si un derivado implicito debe ser separado del contrato principal s6lo en el momento
en el que la Soctedad se convierte en parte del contrato o en un ejercicio posterior en el que se haya
producido una modificacion de las condiciones contractuales que afecten significativamente a los fiujos
de efectivo esperados asociados con el derivado implicito, el contrato principal o ambos en comparacion
con los flujos de efectivo esperados originales. Los derivados implicitos se presentan separadamente del

contrato principal cuando se den simultdneamente las siguientes circunstancias:

Las caracteristicas y riesgos econdmicos Inherentes al derivado implicito no estan estrechamente

relacionados con los del contrato principal.

Un instrumento independiente con las mismas condiciones que las del derivado implicito cumpliria la

definicién de instrumento derivado.

El instrumento hibrido no se valora por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y

ganancias.
(xi} Intereses
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

(x#) Bajas y modificaciones de pasivos financiercs

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacién
contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad fundamental contenida

en el pasivo, ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

(xiii) Contabilidad de operaciones de coberturs

Los instrumentos financieros derivados que cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas se
reconacen inicialmente por su valor razonable mas, en su caso, los costes de transaccidn que son
directamente atribuibles a la contratacion de los mismos 6 menos, en su caso, los costes de transaccion

que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos.

La Sociedad realiza la cobertura de los flujos de efectivo.
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Al inicio de la cobertura, la Sociedad designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi
como el objetivo v la estrategia que asume con respecto a las mismas. La contabilizacién de las
operaciones de cobertura sélo resulta de aplicacién cuando se espera que la cobertura sea altamente
eficaz al inicio y en los ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en el valor razonable
0 en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto durante el periodo para el que se ha designado
la misma (analisis prospectivo) y [a eficacia real, que puede ser determinada con Fiabilidad, esta en un

rango del 80-125% (analisis retrospectivo).

Asimismo, en las coberturas de los flujos de efectivo de las transacciones previstas, la Sociedad evaltia
si dichas transacciones son altamente probables y si presentan una exposicién a las variaciones en los

flujos de efectivoe que podrian, en tltimo extremo, afectar al resultado del ejercicio.

La Sociedad reconoce come ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto las pérdidas o ganancias
procedentes de la valoracion a valor razonable del instrumento de cobertura que correspondan a la parte

que se haya identificado como cobertura eficaz,

El componente separado de patrimonio neto asociade con fa partida cubierta se ajusta al menor entre
el valor del resultado acumulado del instrumento de cobertura desde el inicio de la misma o el cambio
acumulado en el valor razonable o valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la partida
cubierta desde el inicio de la cobertura. No obstante, si la Sociedad no espera que la totalidad o parte
de una pérdida reconocida en patrimonio neto va a ser recuperada en uno o més ejercicios futuraos, el
importe que no se va a recuperar se reclasifica a la partida de variacion de valor razonable de

instrumentos financieros.

(xiv) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a
la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto ofras inversiones a corto plazo
de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que
estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor, A estos efectos se incluyen las inversiones

con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y
pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el periodo
de rotacién es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicién y la de vencimiento no supere seis

meses.
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(e} Clasificacidn de activos y pasivas entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos efectos

son activos o pasives corrientes aquellos que cumplan fos siguientes criterios:

Los activos se dlasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o consumirlos
en el transcurso del ciclo normal de la explotacidn de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines
de negociacién, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o
se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha

de cierre.

Los pasivos se dasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la explotacién de
la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacién, se tienen que liquidar dentro del pericdo
de doce meses desde la fecha de derre o la Sociedad no ftiene el derecho incondicional para aplazar la

cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de clerre.,

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre, aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce meses y exista un
acuerdo de refinanciacion o de reestructuracién de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la

fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

(7) Subvenciones, donaciones v legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio
neto cuando se obtiene, en su caso, la concesidn oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones para

su concesién o no existen dudas razonables sobre Ja recepcidn de las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de cardcter monetario se valoran por el valor razonable del importe

concedido v las de cardcter no monetario par el valor razonable del active recibido,

(g) Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios

Los ingresos por servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada
de los mismos. Los descuentos por pronto page, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses

incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracion de los mismos.

Los ingresos de explotacidn se correspanden, por un lado, a los importes facturados a los contratistas por
prestacion de trabajos facultativos de trazado en planta, direccién, inspeccién v liquidacién de las obras y de
gastos de supervisidn del control de calidad de la obra. Estos ingresos representan come norma general un
6% del valor de ejecucion material de la obra. Por otro lado, se recogen en este epigrafe los importes
facturados a Xunta de Galicia en concepto de peaje por el uso de la autopista por parte de los usuarios de la

misma.
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La Sociedad incluye en los diferentes epigrafes de gastos de explotacién los gastos generales en que incurre

y el coste de los servicios que subcontrata a terceros (fundamentalmente trabajos de direccién de obra v

asesoria técnica, asi como la conservacién de la autopista).

Por otra parte, dada la naturaleza y actividad de la Sociedad, en la rama de actividad en la que actia como

mandataria de la Xunta de Galicia, los gastos financieros derivados de los préstamos obtenidos para financiar

las infraestructuras encargadas se repercuten en su totalidad a aquélla. Asi, la Sociedad solamente incluye en

la cuenta de pérdidas y ganancias de cada ejercicio los gastos e ingresos financieros derivados de las deudas

contraidas para la financiacién de sus necesidades que no se corresponden con la actividad de mandato.

(h) Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por el Impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

Les activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que se espera

pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados

¥ pendientes de publicacidn en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resuftados, salvo que surja de una transaccién

0 suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente contra patrimonio neto o

de una combinacién de negocios.

(i)

(i)

(i)

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconccen en todos los casos excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercic o de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
comblinacién de negocios y que en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la

base impanible fiscal,

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que existan bases
imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion excepto en aguelios casos en las que las
diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es una
combinacidn de negocios y en fa fecha de fa transaccién no afecta ni al resuitado contable ni a la base

imponible fiscal.

Valoracion v clasificacidn

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los efercicios en los que se esperan realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos

o liquidar los pasivos.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no

corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.

Indempnizaciones por despido

De conformidad con la legisiacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. No se ha
creado provision alguna para este posible pasivo porque los Administradores de la Sociedad no esperan gue

se produzcan despidos en el futuro.

Combinaciones de pegocios

El coste de la combinacién de negocios se determina en la fecha de adquisicién por la suma de los vailores
razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio neto
emitidos por la Sociedad a cambio del control del negocio adquirido, incluyendo con caracter adicional

cualquier coste directamente atribuible a la combinacién.

Durante el ejercicio 2011 la Sociedad realizé una operacidn de fusién por absorcidn con una sociedad

integramente participada (véase nota 5).

Transacciones entre empresas vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion

entregada o recibida.

El 10 de octubre de 2007 se publicé en el Diario Oficial de Galicia el Decreto 193/2007, de 4 de octubre, por
el que se regulan los términos de la gestién del tramo Alto de Santo Domingo enlace de Cea, Asimismo, ef 22
de enero de 2009 se publicé en el Diario Oficial de Galicia el Decreto 300/2008, de 30 de diciembre, por el
gue se regulan fos términos de la gestidn del tramo enlace de Cea — enlace con la A52. Estos decretos tienen
por objeto regular un régimen especifico que permita la asuncién por la Administracion Autondmica de los
peajes establecidos para dichos tramos.

En su articulo 29, establecen lo siguiente:

Articulo 2°: ..., /g sociedad piblica ACFOUSA percibird coma Ingresos propios fas cuantias que se deriven de
la aplicacion de las tarifas aprobadas por la Administracion al recorrido efectivo realizade por los usuarios.
Dichas cuantias serdn abonadas por la Consellerfa de Politica Terrftorial, Obras Piblicas y Transportes, no
siendo, pues, de aplicacion ef pago def peaje por parte de Jos usuarios. En estos términos, este decreto
modifica el Decreto 432/2003, tnicamente en el extremo citado, manteniendo vigente el resto de sus

previsiones.

La Xunta de Galicia posee del 100% de las acciones de SPI Galicia, S.A.U,, accionista Unico de la Sociedad
{véase nota 9).
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En junio de 2011 y con efectos contables 1 de enero de 2011 la Sociedad se fusiond con Autoestrada Alto de Santo

Domingo Ourense, S.A. (ACEQUSA), sociedad integramente participada. La fusién se realizd por absorcién mediante

la disolucién sin liquidacién de fa entidad absorbida, ACEOUSA v la transmisidn en bloque de su patrimonio social

a la entidad absorbente. El coste de la combinacién de negocios fue el importe entregado por la adquisicidn del

100% del capital social de la entidad fusionada. Dicho importe ascendié a 35.000.000,00 euros. Los elementos

patrimoniales adquiridos se han valorado por los valores contables existentes antes de la citada operacion de las

cuentas anuales de la entidad absorbida. El importe de los activos adquiridos y los pasivos asumidos se muestra

en el siguiente cuadro:

Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones financieras a large plazo

Activos por impuesto diferido

Total activos no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Inversiones financieras a corto plazo
Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Total activos corrientes
Total active

Deudas con entidades de crédito a Ifp
Derivados

Total pasivos no corrientes

Deudas con entidades de crédito

Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Total pasivos corrientes
Total pasivo

Importe neto de activos y pasivos

Coste de la combinacién de negacios

Impacto en patrimonio neto en operaciones de cobertura

Importe registrado en reservas de fusién (véase nota 9)

Euros

3.629,85
187.797.428,13
7.879,02
2.686.723,20

190.495.660,20

3.276.062,78
4.061.643,85
78.549,98

3.610.229,00

11.026,485,61

201.522.145,81

158.000.000,00
__8.955.744,01

166.955.744,01

4.962.343,34
39.726,24
559.783,14

5.561.852,72
172.517.596,73
29.004.549,08
35.000.000,00
(6.269.020,80)

273.569,88
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INMOVILIZADO INTANGIBLE

Ejercicio 2019

El movimiento habido durante los ejercicios 2019 y 2018 en las diferentes cuentas del inmovilizado intangible y de

sus correspondientes amortizaciones acumuladas han sido los sigulentes:

Inmovilizado Intangible

Aplicaciones informaticas

Propiedad Industrial

Acondicionamiento de Jocales

Activo intangible, decreto de concesidn
Activacidn financiera, decreto de concesién

Totales

Amortizacién acumulada

A.A. Aplicaciones Informaticas

A.A. Propiedad Industrial

A.A. Acondicionamiento de locales

AA, Activo intangible, decreto de concesidn

Totales

Valor neto contable

Inmaovilizado Intangible

Aplicaciones informaticas

Propiedad Industrial

Acondicienamiento de locales

Activo intanglble, decreto de concesion
Activacion financiera, decreto de concesidn

Totales

Amortizacién acumulada

A.A. Aplicaciones Informéticas
A.A. Propiedad Industrial

A.A. Acondicionamiento de locales
A.A, Activo intangible, decreto de concesidn

Valor neto contable

Ejercicio 2019

Saldo 01.01.19 Adiciones Saldo 31.12.19
384.172,38 500,00 384,672,383
5.444,70 - 5.444,70
25.225,00 - 25.225,00
201.412.558,69 20.295,80 201.432.854,49
26.784.589,86 261.430,17 27.046.020,03
228.611,990,63 282.225,97  228.894.216,60
Saldo 01.01.19 Adiciones Saldo 31.12.19
(384.172,38) (28,42) (384.200,80)
(3.584,80) (223,36) (3.808,16)
(7.159,76) {5.045,01) (12.204,77)
(38.161.234,67)  (4.186.191,59) (42.347.426,26)

(38.556.151,61)

(4.191.488,38)

(42.747.639,99)

190.055.839,02

(3.905.262,41)

186.146.576,61

Ejercicio 2018
Saldo 01.01.18 Adiciones Saldo 31.12.18
384.172,38 - 384.172,38
5.444,70 - 5.444,70
25.225,00 - 25,225,00
201.283.071,99 129.486,70  201.412.558,69
24.622.434,77 2.162.155,09 26.784.589,86

226.320.348,84

2.291.641,79

228.611,990,63

Saldo 01.01.18 Adiciones Saldo 31.12.18
(384.172,38) - (384.172,38)
(3.361,44) (223,36} (3.584,80)
(2.114,75) (5.045,01) (7.159,76)

(33.976.963,39)

(4.184.271,28)

(38.161.234,67)

(34.366.611,96)

{4.185.539,65}

(38.556.151,61)

191.953.736,88

(1.897.897,86)

190.055.839,02

Al 31 de diciembre de 2019 existen aplicaciones informéticas totalmente amortizadas por importe de 384.172,39

euros {misma cifra que a 31 de diclembre de 2018) y propiedad industrial por 3.211,17 euros (misma cifra que a

31 de diciembre de 2018),
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El movimiento habido durante los ejercicios 2019 y 2018 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de

sus correspondientes amortizaciones acumuladas han sido los siguientes:

Inmovilizado material

Otras instalaciones
Mobiliario

Equipos proceso informacion
Elementos de transporte
Otro Inmovilizado material

Totales
Amortizacion acumulada
A.A Otras instalaciones
A.A. Mobiliario
A.A. Equipos proceso informacidn
A.A. Elementos de transporte
A.A. Otro Inmovilizado material

Totales

Valor neto contable

Inmovilizado material

Otras instalaciones
Mabiliario

Equipos proceso informacion
Elementos de transporte
Otra Inmovilizado material

Totales
Amortizacion acumulada
A.A Otras instalaciones
A.A. Mobiliario
AA, Equipos proceso informacion
A.A. Elementos de transporte
A.A, Otro Inmovilizado material

Totales

Valor neto contable

Ejercicio 2019

Saldo 01.01.19  Adiciones Retiros Saldo 31.12.19
53.809,67 - - 53.809,67
196.761,64 1.980,00 - 198.741,64
66.447,85 - (1.605,00) 64.842,85
85.690,03 - (25.949,41) 59.740,62
7.854,17 - - 7.854,17
410.563,36 1.980,00 (27.554,41) 384.988,95
Saldo 01.01.19 Adiciones Retiros Saldo 31.12.19
(41.169,85) (3.899,62) - (45.069,47)
(195.363,77) {692,95) - {196.056,72)
{52.256,12) (4.967,96) 1.605,00 (55.619,08)
{85.690,03) - 25.949,41 (59.740,62)
(5.636,21) (718,34} - {6.354,55)
(380.115,98) (10.278,87) 27.554,41 (362.840,44)
30.447,38 (8.298,87) - 22.148,51
Ejercicio 2018
Saido 01.01.18 Adiciones Retiros Saldo 31.12.18
53.809,67 - - 53.809,67
196.761,64 - - 196.761,64
157.493,12 11.874,82 (102.920,09) 66.447,85
85.690,03 - - 85.690,03
7.854,17 - - 7.854,17
501.608,63 11.874,82 (102.920,09) 410.563,36
Saldo 01.01.18 Adiciones Retiros Saldo 31.12.18
(37.270,20) (3.899,65) - (41.169,85)
(194.835,39) (528,38) - (195.363,77)
(150.437,71) (4.738,50) 102.920,09 (52.256,12)
{85.690,03) - - (85.690,03)
(4.917,87) (718,34} - (5.636,21)
(473.151,20) (9.884,87) 102.920,09 (380.115,98)
28.457 43 1.989,95 = 30.447,38
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A 31 de diciembre de 2019, existen otras instalaciones totalmente amortizadas por importe de 5.063,73 euros (igual
que en diciembre de 2018), mobiliario por importe de 191.622,18 euros (mismo importe en 2018), equipos para
proceso de informacién por importe de 44.971,16 euros {46.576,16 en diciembre de 20 18), elementos de transporte
por importe de 59.740,62 euros (85.690,03 en diciembre de 2018) y otro inmovilizado por importe de 670,65 euros
{misma cantidad que en diciembre 2018).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Politica y Gestién de Riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de liquidez y riesgo del tipo
de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera de la Sociedad. La Sociedad emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestion del riesgo estd controlada por el Departamento Econémico de la Sociedad con arreglo a politicas
aprobadas por el Consejo de Administracién. Este Departamento Identifica, evallia y cubre los riesgos financieros

en estrecha colaboracién con las unidades operativas de la Sociedad.

(i) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, basada en el mantenimiento de suficiente
efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades
de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter
dindmico de los negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria de la Sociedad tiene como objetivo

mantener la flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

La clasificacién de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra en
esta nota.

(i) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo v del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efective de las
actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en
los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos
emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los
préstamos a tipo de interés fijo exponen a riesgos de tipo de interés de valor razonable. La palitica de Ia
Sociedad consiste en mantener sus recursos ajenos equilibrados entre instrumentos con tipo de interés fijo y
variable. Al cierre del ejercicio, €l 100% de los recursos ajenos era a tipo de interés fijo (44,71% a tipo de
interés variable en 2018).
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interés variable a fijo. Estas permutas de tipo de i

icio 2019

La Sociedad ha gestionado el riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo mediante permutas de tipo de

nterés tienen el efecto econdmico de convertir los recursos

ajenos con tipos de interés variable en interés fijo que son generalmente mas bajos que los disponibles si la

Sociedad hublese obtenido los recursos ajenos directamente a tipos de interés fijos. Bajo las permutas de tipo

de interés, la Sociedad se compromete con otras partes a intercambiar, con frecuencia trimestral, la diferencia

entre los intereses fijos y los intereses variables ca

lculada en funcién de los principales nominales contratados.

La nota 8.b) detalla los pasivos financieros sujetos a relaciones de cobertura y Jos instrumentos financieros

derivados contratados para cubrirlos.

(a) Casificacién de los actives financieros por categorias

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 ia clasificacién
la comparacion del valor razonable y el valor cont

Fréstamos y partidas a cobrar
Depésitos y fianzas

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar -

Clientes por ventas y prestacién de servicios
Clientes, empresas def grupo

Administracién Piablica deudora por obras
Otras cuentas a cobrar

Total activos financieros

de los activos financieros por categorias y clases, asi camo

able es como sigue:

Euros
2019 2018
A coste amortizado o coste A coste amortizado o coste
Valor contable Valor contable
No corriente Corriente No corriente Corriente
1.397,36 - 1.397,36 -
- 1.934,28 - 3.175,42
- 8.775.211,10 - 7.715.938,73
= - 116,173.624,27 35.334,245,43
- 64.388,38 - 23.974,87

1.397,36 8.841.533,76 116.175.021,63 43.077.334,45

{a.1) Activos financieros, Los movimientos habidaos durante los gjercicios 2019 y 2018 en este epigrafe del balance

han sido los siguientes:

(a.1.1) Activos financieros no corriente:

Inmovilizado Financiero

Administraciones Plblicas deudoras por obra
Otros activos financieros

Totales

Inmovilizado Financiero

Administraciones Pliblicas deudaras por obra
Otros activos financieros

Totales

Euros

01.01.19 Retiros Traspasos 31.12.19
116.173.624,27 (116.173.624,27) = -
1.397,36 - - 1.397,36
116.175.021,63 (116.173.624,27) - 1.397,36

01.01.18 Adiciones Traspasos 31.12.18
149.059.861,06 739.643,19 (33.625.879,98) 116.173.624,27
1.397,36 - - 1.397,36
149.061.258,42 735.643,19 (33.625.879,98) 116.175.021,63
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Con fecha 28.03.2019, el Consejo de Administracidn autorizé la formalizacién de una operacién de préstamo
entre la sociedad v la Xunta de Galicia con el objetivo de cancelar anticipadamente el saldo vivo de los
préstamos bancarios asociados a la actividad de mandato en fecha 05.04.2019. El importe de la financiacién
ascendié a 72.951.441,32 euros. Este importe, junto con los préstamos ya formalizados anteriormente con la
Xunta, como consecuencia de la adhesién de la Comunidad Auténoma de Galicia al Fondo de Facilidad
Financeira previsto en Real Decreto-Ley 17/2014, de 26 de diciembre, de medidas de sostenibilidad financiera
de las comunidades auténomas v las entidades locales, ascendia a un total de 151.718.876,79 euros de deuda
de SPI GALICIA, SA con la Xunta de Galicia.

Por otro fado, la sociedad tenia en su balance una cuenta a cobrar con la Xunta de Galicia por el importe de
las obras ejecutadas por SPI GALICIA, SA por mandato de la Xunta y que estaban pendientes de cobro, Dicho
importe a dia 05.04.2019 ascendia a 151.718.876,7% auros.

Por todo lo anteriormente expuesto, se ha realizado la compensacién de dichos saldos deudores y acreedores
entre la sociedad y la Xunta de Galicia, de manera gue queden cancelados los importes pendientes a esa

fecha.

{a.1.2) Dentro de los Activos financieros a Corto Plazo destacan los movimientos de fas siguientes partidas:

Furos

Inmovilizado Financiero 01.01,19 Retiros Traspasos 31.12.19

Administraciones Publicas deudoras por abra 35.334.245,43 (35.334.245,43) - -

Totales 35.334.24543 (35.334.245,43) - =

Inmovilizado Financiero 01.01.18 Retiros Traspasos 31.12.18

Administraciones Piblicas deudoras por obra 35.215.961,59 (33.507.596,14)  33.625.879,98 35.334.245,43

Totales 35.215.961,59 (33.507.596,14)  33.625.879,98 35.334.245,43

La totalidad de los saldos de las cuentas “Administraciones P(blicas deudoras por obra no corriente” y
“Administraciones Plblicas deudoras por obra corriente” carresponden a las cantidades a cobrar al Gnico
accionista de la Sociedad, Xunta de Galicia, como consecuencia de las obras realizadas por mandato de ésta,
clasificadas en funcion de su vencimiento. De estos saldos, la ejecucidn material de las obras encargadas por
mandato tradicional asciende a 991,997 millones de euros al 31 de diciembre de 2019 (-0,032 miilones de
euros corresponden al ejercicio 2019) y el coste de su financiacién es de 172,690 millones de euros
aproximadamente netos de las subvenciones recibidas {0,253 miilenes de euros corresponden al ejercicio
2019), y ha sido disminuido por el importe de las aportaciones recibidas que asciende a 1.164,688 millones

de euros (151,718 millones de euros corresponden al ejercicio 2019).
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Estos mismos datos a 31 de diciembre de 2018 son los siguientes: la ejecucién material de las obras

encargadas por mandato asciende a 992,039 millones de euros al 31 de diciembre de 2018, correspondiendo

0,473 millones de euros al ejercicio 2018, y el coste de su financiacién es de 172,437 millones de euros netos

de las subvenciones recibidas, y ha sido disminuido por el importe de ias aportaciones recibidas que asciende

8 1.012,97 millones de euros.

La distribucidn de las mencionadas cifras entre obras en curso y obras finalizadas es la que se muestra en el

siguiente cuadro a 31 de diciembre de 2019:

Miles de euros

Aportaciones Aportaciones Adman. Pub.
Importe Obra Importe Coste Coste fisico total recibidas no  recibidas aplicadas  Deudora por obra
Concepto ejecutada (1) Financiero (I} (IID=(I+1I) aplicadas (IV) (V) (VI)=(III-IV-V)
Obras
finalizadas 991.997.883,18 172.690.374,74  1.164.688.257,92 1.164.688.257,92 0,00
TOTAL 991.997.883,18  172.690.374,74  1.164.688.257,92 1.164.688.257,92 0,00
En 2018 la distribucidn fue la sigulente:
Miles de euros
e Aportaciones Aportaciones Admén. Pub.
Concepto Lmei%';t: d(a)[z;? }I:?;';zggrgo(slts CO(SItIeI)ﬁ_SE(I:iItI(;tal recibidas no  recibidas aplicadas  Deudora por obra
: = aplicadas (1v) V) (VI)=(1II-1V-V)
gr?;ﬁ:adas 992.039,928,96  172.437.322,47  1.164.477.251,43 1.012.569,381,73 151.507.869,70
TOTAL 992.039.928,96 172.437.322,47  1.164.477.251,43 0,00  1.012.969.381,73 151.567.869,70

Durante el gjercicio 2019 se ha realizado la compensacién de los saldos deudores y acreedores entre la

sociedad y la Xunta de Galicia por la actividad de mandato, de manera que a cierre de ejercicio han quedado

cancelados los importes pendientes (véase nota 8.a.1.1).

Los saldos deudores compensados figuraban en la cuenta Administracién Pablica deudora por obras, tanto en

el active no corriente como en el activo corriente, por importe de 151.718.876,79 euros.
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Sociedade Pl
Metn

(b) Instrumentos financieros derivados
derivados durante el ejercicio 2019 y 2018:

ntos financieros

Un detalle de los instrume
2019
Euros

Tmporte Valor
Derivados de cobertura nominal razonable
Coberturas de los flujos de efectivo
permutas de tipo de interés 40.000.000,00 2 257.526,67
permutas de tipo de interés 25.000.000,00 1.335.78542

3,593.312,09

2018
Euros

Total derivados de cobertui@

Importe Valor
Derivados de cobertura nominal Razonable
Coberturas de los flujos de efective
permuftas de tipo de interés 40.000.000,00 3.016.798,00
permutas de tipo de interes 25.000.000,00 1.784.392,50
4.801.190,50

Total derivados de cobertura
n del valor razonable de instrurmentos financieros del ejercicio 2019 es como

£l detalle de la partida Variacid
Eutos

sigue:

__kuros .

tos financieros derivados (2.175.555,57)
(4.801.190,52)

stes por cambio de valor
ros derivados 1.207.878,44

de los instrumentos financie

@ instrumen
resultados de aju
jerre de! gjercicio

Cancelacion d
Tmputacion a
valoracion al ¢
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permutas de tipo de interés

Las actividades de la Sociedad la exponian fundamentalmente a resgo de tipo de interés por 1a fluctuacion
del tipo variable al que estan referenciadas sus deudas con entidades financieras. En coberturd del citado
riesgo la Sociedad adopto una politica consistente en 12 formalizacion de instrumentos financieros derivados
an mercados no organizados con entidades financieras nacionales de clevada solvendia. El objetivo de dichas
contrataciones era neutralizar o acotar, mediante la contratacion de derivados de tipo deinterés, la fluctuacién
en los flujos de efectivo @ desembolsar por el pago referenciado a tipos de interés variable de 'as

financiaciones.

A 31 de diciembre de 2018, 1a Sociedad tenia contratado un préstamo con Abanca Corporacion bancaria por
un importe inicial de 65 millones de euros, La Sociedad formalizo dos contratos de cobertura de tipos de
interés, por el que 40 millones de euros tienen un tipo fijo del 4,768% y los restantes 25 millones de euros

tienen la siguiente estructura:
. si el Euribor & 3 meses es mayor © igual al 5,5% > guribor a 3 meses — 0,15%
. enotro caso = tipo fijo al 4,498%

Dichos contratos de cobertura estaban referidos al mismo nominal que la partida cubierta y tenian el mismo

periodo de liquidacion ¥ amortizacion, asi como fecha de vencimiento.

Hasta el ejercicio 2018 la Sociedad aplicaba la contabilidad de las coberturas, reconociendo en patrimonio
neto la variacion del valot razonable de los instrumentos financieros derivados contratados. Durante el
ejercicio 2019 ia Sociedad canceld de manera anticipada la deuda financiera gue mantenia con entidades
financieras, reconociendo en la cuenta de pérdidas Y ganancias el valor razonabie de los instrumentos
financieros derivados que estaban reconocidos en patrimonio neto (pérdida) por importe de 4.801.190,52
euros. L@ sociedad no ha cancelado los instrumentos financieros derivados asociados al préstamo cancelado
an 2019 con Abanca Corporacion bancaria. La valoracion de estos instrumentos al 31 de diciembre de 2019
es de 3.593.312,09 euros (perdida).

£l valor razonable de las permutas financieras se basa en los vatores de mercado de instrumentos financieros

derivados equivalentes €n la fecha del palance.
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(c) Pasivos Financigros:
(c.1) Clasificacion de 1os pasivos financieros por categorias

La clasificacion de los pasives financieros por categorias y clases, ast como 1a compatacién del valor

razonable y €l valor contable en los ejercicios 2019°Y 2018 es como SIgue:

2019
Euros
Valor contable

No corriente Corriente
A coste A coste
amortizado © A valor amortizadc © A valor
coste razonable Total coste razonable Total

Acreedares comerciales y otras cuentas a pagar

Otros pasivos financieros = = - 6.209,32 - 6.209,32

Deudas con empresas del grupo 14.300.967,58 - 14.309,967,58 547.866,54 . 547.866,54

proveedores - - - 570.01471 . 570.014,71

Otras cuentas a pagar = — - = - -
Derivados de coberturd - - - =

Contratados en mercados ne organizados o 232449144 2.324.491,44 _ 1.268.820,65 1.268.820,65

14.309.967,58 2.324.491,44 16.634.459,02 1.124.090,57 1.268.820,65 2.392.911,22

Total pasivas financieros

2018
Euros

Vator contable

No corriente Corriente
A coste A coste
amottizado 0 A valor amortizado © A valor
cosie razonable Total coste razonable Total
Acreedores comerdales y gtras cuentas a pagar
Deudas con entidades de crédito 124.520.464,26 - 124.520.46%,26 38.150.171,76 . 38.150.171,76
Otros pasivos financieros = - - 7.017, - 7.017,84
Deudas con empresas del grupo 93.420.734,77 . 93.420.734,77 8.700.564,60 _ 8.200.564,60
proveedores - - - 748.300,26 - 748.300,26
Otras cuentas a pagar - - - 10.751,85 - 10.751,85
Derivados de coberturd = - -
- 4,801.190,50 4.801.190,50 = - -

Contratados en mercados no organizados

217.941.199,03 4,801.199,50 222.742.389,53 47.116.808,31 - 47.116.80631

Total pasivos financieros
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El detalle de las deudas financieras a 31.12.19ya 31.12.2¢

Descripcion

Ejercicio 2019

Tipo interés medio

e Investimentos de Galicia, S.AU.
ntas anuales

18 es el siguiente:

Limite

Euros
Saldo 31.12.19 Galdo 31.12.18

préstamo { PAST OR) Euribor + 0,85% 10.000.000,00 - 1.250.000,00
préstamo (BBVA) Euribor + 0,87% 24.,000.000,00 - 3.000.000,00
Préstamo (Abanca) Euribor + 0,90% 13.319.607,11 - 1.664.950,95
préstamo (BBVA) Euribor + 1,10% 20.000.000,00 - 5.000.000,00
préstama (NCG Banco) Euribor + 3,25% 5.000.000,00 - 1.406.250,00
préstamo (ICO) Euribor + 0,5% 12.508.284,62 - 3.517.955,05
préstamo (La Caixa) Fijo al 4,640% 40.000.000,00 - 21,000.000,00
Préstamo {Abanca) Fijo al 4,768% 65.000.000,00 - 37.499,999,97
préstamo (BBVA) Euribor + 1,18% 25.000.000,00 - 15.441,177,90
préstamo (BBVA) Euribor + 1,18% 30.000.000,00 - 19.861.111,10
préstamo (XUNTA GALICIA) Fijo al 0,834% 39.411.686,47 - 34.485.225,66
préstamo (XUNTA GALICIA) Fijo al 0,396% 73.473.541,27 474.140,66 33.473.541,27
préstamo (XUNTA GALICIA) Fijo al 0,862% 23.120.534,35 £.087.091,66 23,120.534,35
préstamo (XUNTA GALICIA) Fijo al 0,874% 20.202.086,96 6.222.875,92 20.202.086,96
Préstamo {Abanca) Euribor + 0,89% 44.508.469,81 - 37.387.114,65
Préstamo (Sabadell—Gallego) Euribor + 0,71% 25.000.000,00 - 20.312.500,00
Deudas por intereses a Cc/pP - 73.725,88 669.487,53

420.,544.210,59 14.857.834,12 264.291.935,39_

Totales

£l detalle de los vencimientos por gjercicio de 1as deudas financieras al 31 de diciembre de 2019 es como

sigue:

2019

Eurgs

2020 2021-2024 2025 2026 2027 2028 Totales

Préstamo 474,140,66 = = = - - 474.140,66
Préstamo - - 2.306.958,07 2.,890.066,7% 2.890.066,80 . 8.087.091,66
Préstamo = = - 1.172.354,18 9.525.260,87 3 .525,260,87 6.222.875,92
Préstamo 73.725,88 - - - - - 73.725,88
Totales 547.866,54 - 2.306.958,07 4.062.420,97 5.415.327,67 2.525.260,87 14.857.834,12
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E} detalle de los vencimientos por gjercicio de las deudas financieras al 31 de diciembre de 2018 es como

sigue:
2018
Eures
2019 2020 2021 2022 2023 Resto Totales
Préstamo 1,250.000,00 - - - - - 1.250.000,00
Préstamo 3.000.000,00 - - - - - 3,000.000,00
Préstamo 1.664.950,95 - - - - - 1.664.950,95
Préstamo 2.500.000,00 2.500.000,00 = - - - 5.000.000,00
Préstamo 625.000,00 £25.000,00 156.250,00 - - - 1.406.250,00
Préstamo 1.563.535,62 1.563.535,60 390.881,85 - - - 3.517.953,07
Préstamo 2.800.000,00 2.800.000,00 2.800.000,00 2.800.000,00 2.800.000,00 7.000.000,00 21.000.000,00
Préstamo 5.416.666,45 5.416.666,64 5.416.666,64 5.416.666,64 5.416.666,64 5.416.666,96 372.499.999,97
Préstamo 2.573.531,62 2.573.529,64 2.573.529,64 2.573.529,64 2.573.529,64 2.573.529,70 15.441.179,88
Préstamo 3.055.555,56 3.055.555,56 3.055.555,56 3.055.555,56 3.055.555,56 4,583.333,30 19,861,111,10
Préstamo 4.926.460,81 4.9726.460,81 4.926.460,81 4,926.460,81 4.926.460,81 §.852.921,61 34.485.225,66
Préstamo 2.934.192,66 2.934,192,66 2.934.192,66 2.934.192,66 2.934.192,66 8.802.577,97 23.473.541,27
Préstamo - 2.890.066,79 2.890.066,79 2.890.066,79 2.890.066,79 11.560.267,19 23.120.534,35
Préstamo - - 2.525.260,87 2.525.260,87 2.525.260,87 12.626.304,35 20.202.086,96
Préstamo 7.121.355,16 7.121.355,16 7.121.355,16 7.121.355,16 7.121.355,16 1.780.338,85 37.387.114,65
Préstamo 6.250.000,00 6.250.000,00 6.250.000,00 1.562.500,00 - - 20.312.500,00
Intereses a C/P 669.487,53 - - - - - 669.487,53

Totales

46.350.736,36

472.656.362,86

41.040.219,98

35.805.588,13

34.243.088,13

64.195.939,93 264.291.935,39

Durante el gjercicio 2012 la sociedad h

de los préstamos formalizados con entidades de crédito por importe de 162.341.

a cancelado de maneia anticipada todos los

jmportes pendientes

059,62 euros. As{ mismo,

la sociedad realizé una cancelacion parcial anticipada de los préstamos formalizados por la Xunta de Galicia
por importe de 86.497.280,00 euros.

(d) Efectivoy Otros Actives Liguidos Equivalentes.

Dentro de este epigrafe de balance se incluyen los ealdos a favor de la empresa en cuentas corrientes a la
vista y de ahorro de disponibilidad inmediata en entidades de crédito, cuyo saido a 31 de diciembre de 2019

y 2018 asciende a 2.313.795,87 euros Y 3.229.614,89 euros respectivamente.
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El movimiento durante ios ejercicios 2019 y 2018 de las distintas cuentas que componen este capitulo ha sido el

siguiente:

Fondos Propios

Capital social

Reserva Legal

Reservas Voluntarias

Reservas de Fusion

Reservas de Capitalizacion
Dividendos

Aport.soc. compensacion de perdidas
Resultado ejercicio 2018

Resultado ejercicio 2019

Totales

Fondos Propios

Capital social

Reserva Legal

Reservas Voluntarias

Reservas de Fusion

Aport.soc. compensacion de pérdidas
pesultado ejercicio 2016

Resultado ejercicic 2017

Totales

Ampfiaciones de capital

Euros
2019
Saldo
01.01.19 Adiciones Disminucion Traspasos Saldo 31.12.19
37.005.060,52 94.640.851,20 - - 131.645.911,72
3.504.922,68 - - 1.067.881,05 4,572.803,73
31.135.753,24 - (14.356,31) 7.097.592,45 38.218.989,38
273.569,88 - - 273.569,88
- - - 513.337,02 513.337,02
- - (2.000.000,00) 2.000.000,00 -
7.254,97 - - 7.254,97
10.678.810,52 - - (10.678.810,52) -
- 237.766,91 - - 237.766,91
§7.605.371,81 94.878.618,11 (2.014.356,31) - 175.469.633,61
Euros
2018
Saldo
01.01.18 Adiciones Disminucidn Traspasos Saldo 31.12.18

37.005.060,52 = = - 37.005.060,52

2.934.548,21 S - 570.374,47  3.504.922,68
26.002.383,00 . . 5.133370,24 31.135.753,24
273.569,88 - - . 273.569,88
7.254,97 - - - 7.254,97
5.703.744,71 - (5.703.744,71)

- 10.678.810,52 = - 10.678.810,52

71.926.561,29 10.678.810,52 = - §2.605.371,81

Con fecha 20 de mayo de 2019, el Accionista Unico acordd una ampliacién de capital por 94.640.851,20 euros, 1a

cual fue totalmente suscrita y desembolsada.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social estd representado por un millén setecientas diecisiete mil quinientas

acciones nominativas pertenecientes a cuatro series diferentes, 50.000 de Ia serie A con 60,1012104 euros de valor

nominal cada una y numeradas correlativamente del 1 al 50.000, ambos inclusive; 62.500 acciones de la serie B

de 60 euros de valor nominal cada una, numeradas correlativamente del 1 al 62.500, ambos inclusive; 605.000

acciones de la serie C de 50 euros de valor nominal cada una, numeradas correlativamente del 1 al 605.000, ambos

inclusive y 1.000.000 acciones de la

serie D de 94,6408512 euros de valor nominal cada una numeradas

correlativamente dei 1 al 1.000.000 ambos inclusive.
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Al 31 de diciembre de 2015, la Xunta de Galicia posee el 100% de las acciones de la Sociedad, por lo gue ésta, de
acuerdo con la legislacion mercantil vigente, tiene caracter de Sociedad Unipersonal. La Sociedad no mantiene

contratos con su accionista Gnico distintos de los mencionados en estas cuentas anuales.

Reserva Legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con &l articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece
gue, en todo caso, una difra igual al 10% del veneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos,

el 20% de! capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de gue no existan otras reservas

disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Raservas voluntarias

ISk VY VARSI TR R

Las reservas voluntarias son de libre disposicidn para la Sociedad, excepto que su reparto rebajase 0s fondos

propios por debajo del capital social.

Reservas de fusion

NbobI Ve Nt Lo s

Reservas de fusion reflejan el efecto de la combinacion de negocios que se realizé en el ejercicio 2011, por importe
de 273.569,88 euros (véase nota 5).

Reservas de capitalizacion

La reserva de capitalizacion fue dotada de conformidad con el articulo 25 de la Ley del Impuesto de Sociedades,
que establece que se dote Ia reserva por el importe del derecho a la reduccion de la base imponible del ejercicio.
A 31 de diciembre de 2018, el importe destinado a la dotacién de la reserva de capitalizacion es de 513.337,02

Eeuros.

La reserva es indisponible y estd condicionada a que se mantenga el incremento de los fondos propios durante un
plazo de 5 aiios desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda la reduccion, salvo por existencia de

pérdidas contables.

Dividendos

Con fecha 28 de junio de 2019, ¢l Accionista Unico acordd el reparto de un dividendo por importe de 2 millones de

eutos con cargo a reservas voluntarias. Este importe s ha pagado en el ejercicio 2019.
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10. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es comoe sigue:

Activos
Activos por impuesto diferido
Activos por impuesto corriente
Seguridad Sodcial

Pasivos
Pasivos por impuesto corriente
IVA
Seguridad social
Retenciones

Euros
2019 2018
No No

corriente Cotriente corriente Corriente

374.991,60 = 1.650.287,51 -
- 273.681,57 N 273.681,57
E 8.779,38 - 8.779,38

374.991,60 282.460,95 1.650.287,51 282.460,95
- - - 3.026.353,80
- 86.083,50 - 198,199,31
- - - 18.307,19
- 16,553,06 - 17.820,65
- 102.636,56 - 3.260.680,95
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Impuesto sobre beneficios

Ejercicio 2019

El Impuesto sobre Beneficios se ha calculado en base al resultado econémico o contable, obtenido por la aplicacidn

de los principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado

fiscal, entendido éste como la Base Imponible del Impuesto,

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2019 y 2018 con la base imponible del Impuesto sobre

Sociedades de dicho ejercicio es como sigue:

CONCILIACION DEL IMPORTE NETO DE INGRESQOS Y GASTOS DEL EJERCICIO
CON LA BASE IMPONIBLE DEL IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS EJERCICIO 2019

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Impuesto sobre sociedades

Beneficios/{Pérdidas) antes de impuestos
Diferencias permanentes

Diferencias Temporarias:
con origen en ejercicios anteriores

Con impacto en la liquidacién

Base imponible (Resultado fiscal)

Cuota al 25%
Deducciones

Cuota liquida
Retenciones y Pagos Fraccionados

Total cuenta a devolver

2019
Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumentos Disminuciones Neto
237.766,91 - 237.766,91
_ - 94.438,42

332.205,33

. (17.658,25) (17.658,25)

{249.994,38)

1

(249.994,38)

64.552,70

16.138,17
16.138,17
(289.819,74)

(273.681,57)
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CONCILIACION DEL IMPORTE NETO DE INGRESQS Y GASTOS DEL EJERCICIO
CON LA BASE IMPONIBLE DEL IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS EJERCICIC 2018

2018
Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumentos Disminuciones Neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 10.678.810,52 - 10.678.810,52
Impuesto sobre sociedades - = 3.405.157,45
Beneficios/(Pérdidas) antes de impuestos 14.083.967,97
Diferencias Temporarias:
con origen en ejercicios anteriores

Con impacto en la liquidacion - (249.994,38) (249.994,38)
Base imponible (Resultado fiscal) 13.833.973,59
Reduccién por Reserva de Capitalizacidn (513.337,02)
Base Imponible 13.320.636,57
Cuota al 25% 3.330.159,14
Deducciones -
Cuota liquida 3.330.159,14
Retenciones y Pagos Fraccionados (303.805,86)
Total cuenta a pagar 3.026.353,28

El gasto por impuesto corriente del ejercicic 2019 asciende a 94.438,42 euros (3.405.157,45 euros en el ejercicio
2018). Asimismo, los activos por impuesto diferido se corresponden principalmente a las valoraciones de los

derivados contratados por la Sociedad (véase nota 8.b)).

La propuesta de distribucion del resultado formulada en 2018 por los Administradores de la Sociedad {ver nota 3)
ha contemplado la dotacidn de la correspondiente reserva capitalizacién de conformidad con el articulo 25 de Ia
Ley del Impuesto sobre Sociedades, que establece que se dote la reserva por el importe del derecho a fa reduccion
de la base imponible del ejercicio. Dicha reserva es indisponible y estd condicionada a que se mantenga el
incremento de fondos propios durante un plazo de 5 afios desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda

la reduccidn, salvo por existencia de pérdidas contables.

Segln establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que
las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscalas o haya transcurrido el plazo
de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2019, [a Seciedad tenfa abiertos a inspeccién fiscal los
ejercicios 2016 a 2019, ambas inclusive, para todos los impuestos que le son de aplicacion y, adicionalmente, el

efercicio 2015 para el Impuesto sobre Sociedades.
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Con fecha 6 de agosto de 2019, la Sociedad ha presentado una solicitud de rectificacién de autoliquidaciones y
devolucién de ingresos indebidos al entender que la actividad realizada por SPI no se encuentra sujeta al IVA. La
Sociedad es sujeto pasivo del Impuesto sobre el Valor Afiadido y ha presentado autoliguidaciones, resultando de
las mismas un importe a ingresar de aproximadamente 12 millones de euros correspondientes a la gestidn de la
autopista Alto de Santo Domingo-Ourense. Con fecha 30 de octubre de 2019, la Agencia Tributaria concluye que
fas declaraciones presentadas reflejaron correctamente la tributacién en IVA de las operaciones y por ello no
procede la devolucién solicitada. La Sociedad ha presentado alegaciones y el procedimiento se encuentra en proceso

de resolucién.

Los Administradores de la Sociedad no esperan que los resultados de eventuales inspecciones a realizar por las
autoridades fiscales puedan dar lugar a pasivos que afecten significativamente a la situacién patrimonial o a los
resultados de [a Sociedad.

INGRESOS Y GASTOS

El importe neto de la cifra de negocios corresponde a la actividad ordinaria de la Sociedad, v se ha realizado en su

tetalidad en territorio nacional. No ha habido transacciones en moneda extranjera durante los ejercicios 2019 y
2018.

El desglose de las diferentes partidas que componen la cuenta de “Cargas Sociales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de 2019 y 2018 es la siguiente:

Euros
Concepto 2019 2018
Seguridad Social a cargo de la empresa 150.213,14 163.497,91
Otros gastos sociales g =
Totales 150.213,14 163.497,91

El importe que figura en el epigrafe de “Otros resultados” se corresponde en su practica totalidad con Ia estimacién
de un recurso Interpuesto por Sociedade Plblica de Investimentos de Galicia relative a un gasto que tuvo que hacer
frente en el ejercicio 2018. Con fecha 9 de junio de 2018, la Sociedad fue condenada a pagar 1.485.353,99 euros
mas los intereses legales como consecuencia del retraso en el abono de las sumas por cettificaciones y revision de
precios. Con fecha 7 de junio de 2019, se estimé el recurso de apelacion interpuesto por SPI y se revoca
parcialmente la sentencia anterior, de forma que se condena a la demanda a abonar a la demandante Ia suma de

94.633,66 euros mas los intereses legales. La sentencia se encuentra recurrida en casacidn (en tramite).
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INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Durante el afio 2019, dentro de las operaciones ordinarias de conservacién de AG-53 y AG-54 se han realizado
trabajos de adecuacion paisajistica v para la prevencién de incendios consistentes, por un lado, en la siega y
desbroce de vegetacion y maleza en bermas, isletas y margenes de ambas autopistas, de los ramales de sus enlaces
y de caminos de servicio, asi como en toda la zona de dominio publico expropiada para su construccién y, por otro

lado, en el mantenimiento y reposicién de plantaciones vegetales.

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos, los riesgos
medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgirdn pasivos adicionales
relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha incurrido en gastos ni ha recibido subvenciones relacionadas
con dichos riesgos durante los ejercicios 2019 y 2018.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Las operaciones que la Sociedad realiza con la Xunta de Galicia en calidad de mandataria se explican en las notas
de Instrumentes Financieros 8 a.1.1) y 8 a.1.2).

Las transacciones que se realizan con la Xunta de Galicia en su actividad de explotacian de la AG-53 y AG-54, se
recogen en pérdidas y ganancias en la cuenta de ingresos por ventas y prestacién de servicios. El volumen de
operaciones realizadas durante el 2019 asciende a un total de 14.296.268,27 euros y durante el afio 2018 el importe
fue de 21.410.711,31 euros (13,52 miliones de ingresos de peaje en sombra y 7,88 miliones de reequilibrio
financiero). Adicionalmente, durante el ejercicio 2019, la liquidacion anual por reajuste de los indicadores de calidad
del servicio y estado de las vias ha tenido un resultado negativo de 67.612,40 euros que se facturd al Socio Unico
(durante 2018, el resultado de dicha liguidacién fue nula). Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se mantenia un saldo
a cobrar con la Xunta de Galicia, por esta actividad, por importe de 8.775.211,10 euros y 7.715.938,73 euros,
respectivamente.

Asimismo, con fecha 1 de marzo de 2016 la sociedad formalizé una operacién de préstamo con la Xunta de Galicia
por importe de 39.411.686,47 euros (nota 8.c.1 en el epigrafe otros pasivos financieros). El periodo de intereses
sera anual y el tipo aplicable serd del 0% hasta el 31 de enero de 2018 y a partir de esa fecha serd del 0,834%. El
préstamo se amortizard mediante 8 cuotas {siete cuotas anuales iguales de 4.926.460,81€ e una (ltima cuota de
4.926.460,80¢}, teniendo lugar la primera amortizacion el 31 de enero de 2018 y las siguientes tendran lugar el
dia del mismo mes que le corresponda al afio consecutivo siguiente. Durante el gjercicio 2019 este préstamo fue

cancelado en su totalidad.

El 8 de marzo de 2017, la sociedad formalizé una operacién de préstamo con la Xunta de Galida por imparte de
23.473.541,27 euros (nota 8.c.1 en el epigrafe otros pasivos financieros). Ef periodo de intereses serd anual y al
tipo aplicable sera del 0% hasta el 31 de enero de 2019 y a partir de esa fecha serd del 0,396%.

El préstamo se amortizard mediante 8 cuotas (siete cuotas anuales iguales de 2.934.192,66€ y una ultima cuota
de 2.934.192,65€), teniendo lugar la primera amortizacién el 31 de enero de 2019 y las siguientes tendran lugar el
dia del mismo mes que le corresponda al afio consecutivo siguiente. Durante el gjercicio 2019 este préstamo fue
amortizado anticipadamente de manera parcial por importe de 22,999 millones de euros.
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El 22 de marzo de 2018, la sociedad formalizé una operacion de préstamo con la Xunta de Galicia por importe de
23.120.534,35 euros (nota 8.c.1 en el epigrafe otros pasivos financieros). El periodo de intereses serd anual. El
tipo de interés aplicabie para las disposiciones del primer y segundo trimestre sera del 0% hasta el 31 de julio de
2020 y a partir de esa fecha sera de! 0,862%. El tipo de interés aplicable a ias disposiciones del tercer trimestre
serd del 0,777% hasta el 31 de julio de 2018 y a partir de esa fecha serd del 0,862%.

El préstamo se amortizard mediante 8 cuotas (siete cuotas anuales iguales de 2.890.066,79€ y una (ltima cuota
de 2.890.066,82€), teniendo lugar la primera amortizacién el 31 de julio de 2020 v las siguientes tendran lugar el
dia del mismo mes que le corresponda al afio consecutivo siguiente. Durante el ejercicio 2019 este préstamo fue

amortizado anticipadamente de manera parcial por importe de 15,033 millones de euros.

El 28 de marzo de 2019, la sociedad formalizé una operacién de préstamo con la Xunta de Galicia por importe de
20.202.086,96 euros (nota 8.c.1 en el epigrafe otros pasivos financieros). Ei petiodo de intereses sera anual. Ef
tipo de interés aplicable a las disposiciones del primer trimestre serd el 0,982% hasta el 30 de septiembre de 2019,
a las del segundo trimestre serd del 0,668% hasta el 30 de septiembre de 2019, a las del tercer trimestre del
0,732% hasta el 30 de septiembre del 2019 y a partir de esa fecha sera del 0,874%. El préstamo se amortizara
mediante 8 cuotas anuales, teniendo lugar la primera amortizacién ol 30 de septiembre de 2021 vy las siguientes
tendrén lugar el dia del mismo nimero que le corresponda al afio consecutivo siguiente. Durante el ejercicio 2019

este préstamo fue amortizado anticipadamente de manera parcial por importe de 13,979 millones de euros.

OTRA INFORMACION

a. La distribucion de la plantilla media de la Sociedad durante los eiercicios 2019 ¥ 2018 por cateqorias

profesionales fue la siguiente:

Nimero medio

Categoria profesional 2019 2018
Jefe Area i - -
Adjunto al Jefe de Area 1 i
Jefes de departamento 1 1
Téchicos 6 6
Administrativos 6 6
Totales 14 14
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El desalose por sexos al final de los ejercicios 2019 y 2018 del personal v de los Administradores es el

siquiente:

Categoria profesional

Adjunto al Jefe de Area
Jefes de departamento
Técnicos

Administrativos
Administradores - Consejeros

Totales

Categoria profesional

Adjunto al Jefe de Area
Jefes de departamento
Técnicos

Administrativos
Administradores - Consejeros

Totales

Ejercicio 2019

Sexo
NUmero a final
de ejercicio Vardn Mujer
1 N 1
1 1 0
6 5 1
6 1 5
<] 4 2
20 11 a
Ejercicio 2018
Sexo
Numero a final
de ejercicio Varon Mujer
1 0 1
1 1 -
6 5 1
6 1 5
5] 4 2
20 11 9

La sociedad no cuenta con personas empleadas en el curso del ejercicio con discapacidad mayor o igual

al treinta y tres por ciento.

c. Informacién sobre el periodo medio de paqgo a proveedores. Disposicion adicional tercera, “Deber de
informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores se presenta a continuacion:

Periode medio de pago a proveedores
Ratio de las operaciones pagadas
Ratio de las operaciones pendientes de pago

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

2019 2018
18,98 21,42
18,71 23,17
25,44 -3,30

1.967.998,70  996.748,02

84.145,56  702.531,94
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A los efectos del célculo de la informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores
detaliados en la presente nota, la Sociedad ha aplicado la normativa regulada seg(in Real Decreto
635/2014, de 25 de julio, por el que se desarrolla la metodologia de calculo del periodo medio de pago a
proveedores de las Administraciones Piblicas y las condiciones y el procedimiento de retencién de recursos
de los regimenes de financiacién, previstos en la Ley Organica 2{2012, de 27 de abril, de Estabilidad
Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera.

d. Provisiones

El movimiento de las provisiones es como sigue:

Euros
2019 2018
Provisidn para grandes Provision para grandes
reparaciones Otras provisiones reparaciones Otras provisiones
No
No corriente Corriente corriente Corriente No corriente  Corriente  No cortiente  Corriente

Saldo a 1 de enero 2.144.804,86 - - - 1.865.857,90 - 1.711.051,20 =
Gasto financiero 253.220,30 - S - 106.847,56 = = =
Dotacién a la
provisién 507.985,42 - 115,993,83 = 172.099,40 - - -
Traspasc a corto
plazo (2.730.038,50) 2.730.038,50 - = = = = =
Aplicaciones - - - - - - {1.711.051,20) &

575.972,08 2.730.038,50 115.993,83 - 2.144.804,86 - - -

A 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tiene dotado el importe de 3.306.010,58 euros en concepto de
pravisiones por grandes reparaciones (2.144.804,86 euros en 2018).

La Sociedad esté obligada a realizar inspecciones periddicas en el firme de la autopista para ver la calidad
del servicio y del estado de esta. Como consecuencia de ios deterioros recurrentes que se presentan,
principalmente en el tramo Enlace Dozdn-Enlace de Cea, se ha decidido realizar la reparacidn completa
del firme en ese tramo durante el ejercicio 2020,

Otras provisiones al 31 de diciembre de 2019 recogen fundamentalmente otras contingendias de distinta

naturaleza.
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INFORMACTON RELATIVA AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 2019, los miembros del Consejo de Administracién han devengado retribuciones en concepto
de asistencia a consejos por importe de 10.965 euros que se incluyen bajo el epigrafe “"Gastos de personal” en la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. La Alta Direccién de la Sociedad ha percibido remuneraciones durante los
ejercicios 2019 y 2018 por importe de 56.075,11 euros Y 54.537,22 euros, respectivamente.

La Sociedad no ha concedido ningdn tipe de anticipo ¢ crédito a los miembros de su Consejo de Administracion, ni

existe con ellos compromisos en matetia de pensiones.

Los Administradores de Sociedade Piblica de Investimentos de Galicia, S.A.U. no tienen participaciones, ni ostentan
cargos o desarrollan funciones en empresas cuyc objeto social sea idéntico, andlogo o complementario al
desarrollado por la sociedad, ni tienen ninguna situacién de confiicto de interés gue haya tenido que ser objeto de

comunicacion de acuerda con lo dispuesto en el art, 229 del TRLSC.
INFORMACION RELATIVA A | 0S AUDITORES

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad KPMG Auditores, S.L. ha devengado durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 honorarios y gastos por servicios profesionales por importe

9.750 euros y 9.750 euros, respectivamente.

Dichos importes induyen a totalidad de los honorarios relativos a la auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios
2019 y 2018 con independencia del momento de su facturacién. No se han devengado honararios por otros

servicios.

HECHOS POSTERIORES

Con fecha 31.12.2019 se publicd el Decreto 163/2019, de 26 de diciembre, por el que se regulan los nuevos
términos de la gestién de la autopista Alto de Santo Domingo — A 52 (AG-53 y AG-54).

La cancelacion anticipada de los préstamos bancarios durante el ejercicio 2019 (véase nota 8) ha derivado en un
nuevo escenario financiero de la sociedad. A consecuencia de ello, este decreto tiene por objeto regular un nuevo
régimen tarifario fijando las tarifas que servirdn de base para el calculo de las transferenclas que SP] percibira de
la Xunta de Galicia con el objetivo de ajustar los ingresos percibidos a los gastos necesarios para el desarrollo de

la actividad de la sociedad.

Durante el mes de febrero y marzo de 2020 se est3 viviendo a nivel mundial una crisis sanitaria, social y econdmica
con motivo de la pandemia de coronavirus Covid-19. En Espafia, el Consejo de Ministros aprobé el sabado 14 de
marzo de 2020 el estado de alarma a través de un Real Decreto Ley por el que se restringen los desplazamientos
durante 15 dias, se cierran los comercios que no sean imprescindibles y se centralizan las decisiones con el objetivo
de salvaguardar la salud de las personas. Este hecho supone una incertidumbre significativa sobre la economia en
general, por lo que es probable que tenga impacto en nuestras actividades en el ejercicio 2020. A la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales del ejercicio 2019 no es posible cuantificar el efecto que este hecho tendra

sobre nuestras cuentas anuales del ejercicio 2020.
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INFORME DE GESTION DE LA SOCIEDADE PUBLICA DE
INVESTIMENTOS DE GALICIA, S.A.U,
RELATIVO AL EJERCICIO CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

El Consejo de Administracién de fa Sociedade Piblica de Investimentos de Galicia, S.A.U., con domicilio en la calle
Avelino Pousa Antelo, n° 1, en Santiago de Compostela (A Corufia) y C.ILF. n® A-15.595.275, formula el sigulente
informe de gestion referido al ejercicio social de 2019,

1°.- Exposicidn sobre Ia evolucidn de los negocios ¥ la situacion de /a Sociedad y principales riesgos
e incertidumbres

Tal y come se indicaba en el Informe de Gestién de la Sociedad del gjercicio 2011, con fecha 29 de abril de 2011,
el Accionista Unico de Sociedade Piblica de Investimentos de Galicia, S.A.U., como sociedad absorbente y
Autoestrada Alto de Santo Domingo-Ourense, S.A., como sociedad absorbida, acordaron la fusién por absorcién de
la Oftima por parte de la primera, que se formalizé mediante escritura publica el 13 de junio de 2011 con efectas
retroactives, de tal modo gue la fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedades absorbida se consideran

realizadas, a efectos contables, por cuenta de la Sociedad es el 1 de enero de 2011.

Dicha fusién por absorcién implicé la disolucién sin liquidacién de Autoestrada Alto de Santo Domingo-Ourense,
S.A. y la transmisién en bloque de todo el patrimenio social a la sociedad absorbente, gue adquirié por sucesidn
universal los derechos y obligaciones de aquella.

La Sociedad incorpord los activos y pasivos de la sociedad absorbida por los valores contables existentes al 1 de
enero de 2011, fecha de efectos contables de Ia fusidn.

La Sociedad tiene como actividad principal la construccién, actuando por encargo del Consello de la Xunta de
Galicia, seglin los términos de los encargos y los mandatos de actuacién, de toda clase de infraestructuras que la
Xunta de Galicia promueva o participe y también tiene por objeto la realizacién de aquellas actividades de
conservacién y explotacion del tramo Aito de Santa Domingo-A52 (AG-53 y AG-54) de la autopista Santiago de
Compostela-Ourense que se le establezcan regiamentariamente.

La cifra de negocios de este afio ha sido de 14,296 millones de euros y la evolucién del trafico en la AGS3 y AG54
ha experimentado un crecimiento del 1,34% en el 2019 con respecto al 2018.
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29,- Gestion de Riesgos Financieros

Factores de riesqo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de liquidez y riesgo del tipo

de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la

incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad

financiera de la Sociedad. La Sociedad emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestion del riesgo estd controlada por el Departamento Econdmico de la Sociedad con arreglo a politicas

aprobadas por el Consejo de Administracién. Este Departamento identifica, evalia y cubre los riesgos financieros

en estrecha colaboracién con las unidades operativas de la Sociedad.

(7)

(i)

Riesqo de figuidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del resgo de liquidez, basada en el mantenimiento de suficiente
efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades
de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter
dindmico de los negocios subyacentes, el Departamento de Tesorerfa de la Sociedad tiene como objetivo

mantener la flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

Riesdo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de las
actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las varlaciones en

los tipos de interés de mercado.

El rlesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a fargo plazo. Los recursos ajenos
emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los
préstamos a tipo de interés fijo exponen a riesgos de tipo de interés de valor razonable. La politica de la
Sociedad consiste en mantener sus recursos ajenos equilibrados entre instrumentos con tipo de interés fijo y

variable. Al cierre del ejercicio, el 100% de los recursos ajenos era a tipo de interés fijo.

La Sociedad ha gestionado el riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo mediante permutas de tipo de
interés variable a fijo. Estas permutas de tipo de interés tienen el efecto econémico de convertir los recursos
ajencs con tipos de interés variable en interés fijo que son generalmente mas bajos que los disponibles si la
Sociedad hubiese obtenido las recursos ajenos directamente a tipos de interés fijos. Bajo las permutas de tipo
de interés, la Sociedad se compromete con otras partes a intercambiar, con frecuencia trimestral, la diferencia
entre los intereses fljos y [os intereses variables calculada en funcién de los principales nominales contratados.,
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30.- Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre del ejercicio social

Con fecha 31.12.2019 se publicé el Decreto 163/2019, de 26 de diciembre, por el que se regulan los nuevos
términos de la gestidn de la autopista Alto de Santo Domingo — A 52 (AG-53 y AG-54).

La cancelacién anticipada de los préstamos bancarios durante el ejercicio 2019 (véase nota 8) ha derivado en un
nuevo escenario financiero de la sociedad. A consecuencia de ello, este decreto tiene por objeto regular un nuevo
régimen tarifario fijando las tarifas que servirdn de base para el calculo de las transferencias que SPI percibird de
la Xunta de Galicia con el objetivo de ajustar los ingresos percibidos a los gastos necesarios para el desarrolio de
la actividad de la sociedad.

Durante el mes de febrero y marzo de 2020 se estd viviendo a nivel mundial una crisis sanitaria, social y econdmica
con motivo de la pandemia de coronavirus Covid-19. En Espafia, el Consejo de Ministros aprobd el sibado 14 de
marzo de 2020 el estado de alarma a través de un Real Decreto Ley por el que se restringen los desplazamientos
durante 15 dias, se cierran los comercios que no sean imprescindibles y se centralizan las decisiones con el objetivo
de salvaguardar la salud de las personas. Este hecho supone una incertidumbre significativa sobre la economia en
general, por o que es probable que tenga impacto en nuestras actividades en el ejercicio 2020, A la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales del gjercicio 2019 no es posible cuantificar el efecto que este hecho tendra

sobre nuestras cuentas anuales del ejercicio 2020
49.- Evolucion previsible de la Sociedad

La evolucion previsible de la Sociedad se establece en los presupuestos de explotacién y de capital de la Sociedad
que forman parte de los Presupuestos Generales de la Xunta de Galicia para el ejercicio 2020,

Durante el primer semestre del gjercicio 2020, el Consejo de Administracién aprobara el Plan Econdmico Financiero
Global para el afio 2020 de la Sociedad, el cual de conformidad con lo dispuesto en la tercera, quinta y sexta
disposicidn del Convenio Marca regulador de las relaciones entre la Xunta de Galicia y la Sociedad, aprobado por el
Consello de la Xunta de Galicia, y segiin lo dispuesto en el capitulo III del Convenio de 16 de junio de 2005, de
colaboracion entre la Xunta de Galidia y la Sociedade Pliblica Autoestrada Alto de Santo Domingo-Curense par el
que se regula la construccidn, conservacion y explotacién del tramo Alto de Santo Domingo-Ourense. Esta dltima
sociedad fue absorbida en el afio 2011 por la Sociedade Publica de Investimentos de Galicia, SA que se subrogé en

seus derechos y en sus obligaciones.,

A la fecha no es posible cuantificar los impactos que la pandemia de coronavirus Covid-19 a la que se hace referencia

en el apartado 3° anterior va a tener sobre los resultados de la Sociedad.
50.- Actividades en materia de Investigacion y Desarrolfo

La Sociedad no ha realizado, ni realiza, ni ha encargado a terceros proyectos de investigacion y desarrollo.
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69,- Acciones Propias

Durante el presente ejercicio social la Sociedad no ha realizado ningiin tipo de operacion en relacion con acciones

propias.

79.- Instrumentos financieros utilizados por la Sociedad

La Scciedad utiliza productos derivados en alguna de sus operaciones financieras.
89, - Periodo medio de pago a proveedores.

El periodo medio de pago a proveedores en el efercicio 2019 asciende a 18,98 dias.
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