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KPMG Auditores, S.L.
Calle de la Fama, 1 1°
15001 A Coruna

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

Al Accionista Unico de Sociedade Publica de Investimentos de Galicia, S.A.U.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Sociedade Publica de Investimentos de Galicia, S.A.U. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situaciéon financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se

identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opiniéon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen més adelante en la secciéon Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

KPMG Auditores S.L., sociedad espafiola de responsabilidad limitada y firma Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n®.S0702, y en el
miembro de la red KPMG de firmas independientes afiliadas a KPMG Interational Registro de Sociedades del Instituto de Censores Jurados de Cuentas con el n®.10.
Cooperative ("KPMG International”), sociedad suiza. Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 80, Sec. 8, H. M -188.007, inscrip. 9
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Tratamiento contable del acuerdo de concesién (véanse notas 4, 6 y 8 de las cuentas anuales).

La Sociedad tiene inversiones relacionadas con un contrato concesional clasificadas dentro del
epigrafe de "Inmovilizado intangible” del activo no corriente del balance por importe de 190.036 miles
de euros. De acuerdo con el marco normativo aplicable, la Sociedad determina el importe de gastos
financieros a incluir en el activo de acuerdo con un patréon de consumo basado en la demanda o uso
de la infraestructura y la estimacién del pasivo para grandes reparaciones generado por obligaciones
contractuales asumidas al objeto de que los elementos de la infraestructura se mantengan aptos para
una adecuada prestacién del servicio durante el periodo de explotacién. Por ello, el proceso de
determinacién de los gastos financieros activables y de la provisién por grandes reparaciones requiere
el ejercicio de juicio y el uso de estimaciones por parte de la Direccién de la Sociedad, por lo que se
ha considerado un aspecto relevante de la auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros, el entendimiento del proceso de
contabilizacién del acuerdo de concesién, la comparacién de la informacién contenida en el modelo
utilizado por la Sociedad para el célculo de los gastos financieros activados con el plan econémico
financiero de la Sociedad y la observacion de la razonabilidad las provisiones reconocidas al cierre del
ejercicio. Adicionalmente, hemos evaluado si la informacién revelada en las cuentas anuales cumple
con los requerimientos del marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestiéon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del
control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.



— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relaciéon con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la

auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
Sociedade Publica de Investimentos de Galicia, S.A.U., determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C n° S0702
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION ID

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA
o fowon[X | s fowre] |

Forma juridica:

NIF: |01010|A15595275 1 Otras: [o1o13| ’

LEL: [01009 I | Solo para las empresas que dispongan de codigo LEI (Legal Entity Identifier)
Denominacion social: |o1ozo| SOCIEDADE PUBLICA DE INVESTIMENTOS DE GALICIA, SA l

pomiciio social. | 01022| RUA AVELINO POUSA ANTELO, 1-2° |
Municipio: [01023|SANT|AGO DE COMPOSTELA | Provingia: {01025|A CORUNA |
Cadigo postal: {01024 | 15707 | Teléfono: |o1031 [981 545002 l

Direccion de e-mail de contacto de la empresa l 01037 [spigalicia@spigalicia.es ,

Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa: 01041 01040
Sociedad dominante ultima del grupo: | 01061 01060
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02009 CONSTRUCCION GENERAL DE EDIFICACIONES Y OBRA CIVIL ™
Codigo CNAE: 020014399 )
PERSONAL ASALARIADO
a) Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:
esercicio 2018 () esercicio 2017 (3)
FIJO (4): 04001 | 14 14,16

NO FIJO (5): 04002

Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacién equivalente local):

’o4o1o!

b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
EJERCICIO 2018 (2) EJERCICIO 301 7 (3)
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES

FIJO: 04120 7 04121 |7 7 ’

NO FIJO: 04122 04123
PRESENTACION DE CUENTAS EJERCICIO 2018 (2) EJERCICIO 2017 (3)

ANO MES DIiA ANQO MES DiA

Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2018 1 1 2017 1 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 011012018 12 31 2017 12 31
Numero de paginas presentadas al deposito: 1 01901 | I

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa: {01 903 I

UNIDADES Euros: 09001 | X

Miles de euros: 09002

Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos )
Que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: | 09003

) Segin las clases (cuatro digitos) de la Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas 2009 (CNAE 2009) aprobada por el Real Decreto 475/2007, de 13 de abril {BOE de 28.4.2007).

) Ejercicio al que van refendas las cuentas anuales.

) Ejercicio anterior.

) Para calcular el nimero medio de personal fijo tenga en cuenta los siguientes criterios

8) Sien el afio no ha habido importantes movimientos de la plantila. indique aqui la semisuma de los fijos a principio y a fin de ejercicio.

b) St ha habido movimientos, calcule la suma de la plantilla en cada uno de los meses del ario y dividala por doce.

€} Si hubo regulacién temporal de empleo o de jornada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero salo en ta proporcion que corresponda a la fraccion del afic o
jornada efectivamente trabajada

I Puede calcular el personal no fijo medio sumando el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo por 52 semanas. También puede hacer esta operacion (equivalente aia antenior)

n.° medio de semanas trabajadas

52

n.° de personas contratadas x




MODELO DE DOCUMENTO NORMAL DE
INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

CIEDAD NIF
YCIEDADE PUBLICA DE INVESTIMENTOS DE GALICIA, SA A15595275
AICILIO SOCIAL

{JA AVELINO POUSA ANTELO, 1-2°

NICIPIO PROVINCIA EJERCICIO

SANTIAGO DE COMPOSTELA A CORUNA 2018

la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna

‘}- a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto
J 1514/2007, de 16 de Noviembre).

v

la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales Si existen partidas

acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real
Decreto 1514/2007, de 16 de Noviembre).

IRMAS y NOMBRES S ADMINIST ORES 6/_‘

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en

‘ partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida en la Memoria de acuerdo

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en

de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en el Apartado 15 de la Memoria de

. Fr ancMmdez Iglesias i David Cabaiié Fernandez
Presidente

J OW Jests Oitavén Barcala Carmen Bouso Montero
Sejero

Consejero Consejera
p——

—

José Ramon Lete Lasa™ / Nicolas Ve’;zq@z Iglesias

Consejero Consejero




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION

A1

]
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS
CIEDAD NIF
OCIEDADE PUBLICA DE INVESTIMENTOS DE GALICIA, SA A15595275
UA AVELINO POUSA ANTELO, 1 - 2°
PROVINCIA EJERCICIO
SANTIAGO DE COMPOSTELA A CORUNA 2018
a sociedad no ha realizado durante el presente ejercicio operacion alguna sobre acciones / participaciones propias
(Nota: En este caso es suficiente la presentacion unica de esta hoja A1)
Saldo al cierre del ejercicio precedente: ........ccocooooeiieii acciones/participaciones ...............ccccccoeeiiiiiiiin. % del capital social
Saldo al cierre del gjercicio; e, acciones/participaciones .............cc.ecceeiieeiiiiiiiinn. % del capital social
F d N° d ) Capital 9 Precio .
Fecha Concepto ;cha de acuer Io * de acciones Nominal :plta social o Saldo despugs
(1) e junta genera o participaciones orcentaje contraprestacion de la operacién
0,00%
0.00%
0,00%
0.00%
0,00%
0,00%
0,00%
0.00%
0,00%
0,00%
0,00%
0.00%
0.00%
0,00%
0.00%
= , -
0,00%
Vi — 1 - =i
0,00% <
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0.00%
0,00%
0.00%
0.00%
Nota: Caso de ser necesario, utilizar tantos ejemplares como sean requeridos de la hoja A1.1
(1) AQ: Adquisicion originaria de acciones o participaciones propias o de la sociedad dominante (articulos 135 y siguiantes de la Ley de Sociedades de Capital;.
AD: Adquisicion derivativa directa; Al: Adquisicion derivativa indirecta; AL: Adquisiciones libres (articulos 140, 144 y 146 de la Ley de Sociedades de Capital).
ED: Enajenacisn de acciones adquiridas en contravencion de los tres primeros requisitcs del articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital.
1 EL:Enajenacion de acciones o participaciones de libre adquisicion (articulo 145.1 de la Ley de Sociedades de Capital).
RD: Amortizacion de acciones ex articulo 146 de: la Ley de Sociedades de Capital.
RL: Amortizacion de acciones o participacione de libre adquisicion (articulo 145 de la Ley de Sociedades de Capital).
AG: Aceptacion de acciones propias en garantia (articulo 149 de Ley de Sociedades de Capital).
Al Acciones adquindas mediante asistencia financiera de la propia entidad {articulo 150 de la Ley de Sociedades de Capitall
PR: Acciones o participaciones reciprocas (articulos 151y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital)




i
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!
BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.1
" 4
[A-15.595.275 -
WINIDAD (1):
NOMINACION SOCIAL: / —
? SOC. PUBLICA INVESTIMENTOS ,Eu( 09001 X
'%l Miles: 09002
| DE GALICIA, SA ~/ Millones: | os003
111 p ig/destinado para fas firmas de los administrador:
b [ =
| AS DE
ACTIVO LA MEMORIA| EJERCICIO 2018(2) EJERCICIO 2017 (3)
i
!" ACTIVO NO CORRIENTE 11000 307.911.595,54 343.131.653,00
1
|
.‘! Inmovilizado intangible...........ccoiiiiiiiiiiii 11100 6 190.055.839,02 191.953.736,88
|
L DESAMONO. oot 11110
|
L CONCESIONES. ..ot 11120
Patentes, licencias, marcas y Similares..............coooeiiiiieiiiiin i 11130 1.859,90 2.083,26
|
CFONO A8 COMEBICIO. ...ttt e e e, 11140
Aplicaciones informaticas......................... 11150 0,00 0,00
1 INVeStIgaCION. ... ... .o i 11160
I
|
Propiedad intelectual....................... 11180
| Derechos de emisidn de gases de efecto invernadero..................... 11190
Il
~ Otro inmovilizado intangible. ... 11170 190.053.979,12 191.951.653,62
INMOVIlIZAO MALETIAL. ...v.veveveereereeereeeeeeee e eseee e eeeeee e 11200 7 30.447,38 28.457,43
- Terrenos y CONSHUCCIONES. ... 11210
|Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material..................occcoeeen ... 11220 30.447,38 28.457,43
“" Inmovilizado en curso y antiCipos. .........oo.ovveiviiiiiii e 11230
1"Inversiones INMODIlANIAS. ... i 11300 0,00 0,00
|
'f;Terrenos ..................................................................................... 11310
|
HCONSHIUCCIONES. . ...t 11320
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo........... /| 11400 0,00 0,00
Instrumentos de PatrimOonio. ... .....oooiiiii e 11410
LCréditos @ eMPreSaS.......oooiiviiii i 11420
?Valores representativos de deuda...........coooovviiiiiien e 11430
N
IDBAVAAOS ... ..o 11440
]
Otros activos fiN@NCIBrOS. ... ......c..oooeee e 11450
OraS INVETSIONES . ... .. .e. e, 11460
Inversiones financieras a 1argo Plazo............c.ccvevveeeeereeessvesrenennns 11500 116.175.021,63 149.061.258,42
Instrumentos de PatrimOoNnio.................voeeeeeeeeeee oo, 11510
IE,Cféditos BEEICRIOS ..ot ettt 11520 8.a) 116.173.624,27 149.059.861,06
|
Valores representativos de deuda................ooviviiiiii i 11530
DOMVAAOS. . ...\t 11540
Otros activos fINANCIEIOS. ... .. ..vevoveoeeeooe oo N 11550 8.a) 1.397,36 1.397,36
Olras INVEISIONES. ... overereeee oot es e 11560
Activos por impuesto diferido...........ccevieiiiiiiiiiiiiiiierer e 11600 10 1.650.287,51 2.088.200,27
Deudas comerciales N0 COMTIENEES. ............vevrereereereeeesesesreressssenes 11700

IBTCicio al que van referidas las cuentas anuales.

ercicio anterior.

arque la casilla correspondiente segun exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.2
= = - )
IA- 15.595.275
OMINACION SOCIAL:
SOC. PUBLICA DE INVESTIMENTOS % X,C
DE GALICIA, S.A. =
nado para las firmas de los administradores
é/ NOT LA
IVO EMO -eJERCICIo 2018 (1) | EJERCICIO 2017 2)
—
ACTIVO CORRIENTE ...ocoiiiiiiiiiiiiiii it 12000 46.357.565,03 42.515.668,26
Activos no corrientes mantenidos paralaventa........c...ccoeeueeeenieininenannnd 12100
[N G4 1L L L P PSRRI 12200
i COMETCIAIES ettt e e 12210
Materias primas y otros aprovisionamientos..............ccooevevieeiniiiniineennn. 12220
ProduCIOS BN CUISO. . ..ttt e e 12230
De ciclo largo de produccion................c..ccocoeeieii i T P 12231
De ciclo corto de producCion. ............c..ccoiiiiiiiiiiiiie i BET— 12232
[Productos terminados. . ........ccooviuiiieiiiieiieee R ——— 12240
De ciclo largo de produCCiON. ................ccciiiiiiii et 12241
De ciclo corto de ProdUCCION. ............cu.ie e 12242
| Subproductos, residuos y materiales recuperados. .............cocoeiiiiiiiiiee 12250
ANtICIPOS @ PrOVEEAOIES. ... .eiiiiitetiit ittt e 12260
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.........c....coccciiiiieinnnnnd 12300 43.077.334,45 37.931.959,07
Clientes por ventas y prestaciones de Servicios....................ooeeeveiiiieeee .l 12310 8.a) 3.175,42 2.482,32
Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo..................... 12311
IClientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo...................... 12312 3.175,42 2.482,32
SCIientes empresas del grupo y asociadas. . .....ccooeiiiiiiiiiiiiie e 12320 8.a) 43.050.184,16 37.824.238,00
Peudores varios. ... . s ansm sy i i e S e 12330 8.a) 6.207,80 90.950,11
REISONAL......coiiiiiiiiiiii e e e e T S 12340 8.a) 17.767,07 14.288,64
Activos por impuesto COrMENte. ..............oooiiiiiieiiiie e 12350 0,00 0,00
Otros créditos con las Administraciones Publicas.......... sl R 12360 0,00 0,00
ccionistas (socios) por desembolsos exigidos...............ccccociiiiiiiei 12370
nversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo................ 12400 0,00 0,00
NStrumentos de PatrimOonio. ............oo.viiiiieis e 12410
Créditos @ @MPresas. ..........o.oeiui oo . 12420
Valores representativos de deuda. ... ...oocooivoie oo 12430
DEMIVAGOS. ... ... 12440
Otros activos financieros............. e A WO W = B 12450
OUraS INVEISIONES. ...........o.ovvees oo 12460

fCicio al que van referidas las cuentas anuales.
(Breicio anterior,
———




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.3
! Pran) =
IF :|A-15.595.275 i
ENOMINACION SOCIAL:
SOC. PUBLICA INVESTIMENTOS -
DE GALICIA, S A. bl
nado para las firmas de los administradores
C’A/ > A
CTIVO MEMORIA EJERCICIO 2018 (1) | EJERCICIO 2017 (2)
Inversiones financieras a corto plazo..........coccecvevieiiniiniinniniinnnns 12500 0,00 0,00
Instrumentos de Patrimonio. ..........coovviiiiiiiii s 12510
Créditos @ BMPrESAS. . ...ttt ee e e e 12520
Valores representativos dedeuda.................oooiiiiiiii 12530
DERVAAOS. ..o veriirraeetieiasuneiineetansenn s voses BT T 12540
Otros activos fiNanCIeros. . ........cooeieiiiiii i e 12550
OUras INMVEISIONES. . ..uitiiit ettt e et e ee e i 12560
Periodificaciones a corto plazo...........ccceeeuieiiiiiiiiiciiiiiccnce e 12600 50.615,69 49.745,04
FI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes...........c...ccooevueenneinnnl 12700 8.d) 3.229.614,89 4.533.964,15
BT (=LA - T o e 12710 3.229.614,89 4.533.964,15
Otros activos liquidos equivalentes...............cooooiiiiiiiiiiii e 12720
DTAL ACTIVO (A + B)..oeiiiiiiiiiieiiretii i ere e erieeeceneaeae e e e e e aeaaaeaneaenas 10000 354.269.160,57 385.647.321,26

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

T ——
(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
2) Ejercicio anterior.

B2.1
"
NIF:[A-15.595.275 ’ =
DENOMINACION SOCIAL: ™
SOC. PUBLICA INVESTIMENTOS -
DE GALICIA, S.A. ~
((V NOTAS BE L4
PATRIMONIONETO Y PASIVO MEM —HEJERCICIO 2018 (1) | EJERCICIO 2017 (2)
p)  PATRIMONIO NETO...coiiiiiiiimiiiiiiireen e s s e rveeee s e e e 20000 79.004.478,92 67.236.925,05
B-1) FONAOS ProOPioS....uvieiieniiieneeiiieiiiiieieiiie e eerie e etes e e e erieeeaeeraans 21000 9 82.605.371,81 71.926.561,29
Capital., SeSs————— W . W W e 21100 37.005.060,52 37.005.060,52
Capital €SCrtUrado. ......o.vei e 21110 37.005.060,52 37.005.060,52
2. (Capital N0 exigido).........couvmiiiiiiiie i S 21120
. Primade emision..............ooiiiiiiiiiiii e 21200
Bll.  RESEIVas......ccccociiiiiiiiiiii e 21300 34.914.245,80 29.210.501,09
Legal yestatutarias..................c.ocoooeiis e B oo ES v e e e s T Ble e s 04 oed 21310 3.545.630,31 2.975.255,84
. OlraS TOSBIVAS ... e 21320 31.368.615,49 26.235.245,25
3. Reservade revalorizacion............cccooooiiiiiniiie e 21330
1. Reserva de capitalizacion...................ooooie i 21350
V. (Acciones y participaciones en patrimonio propias)...........c..c..oeeveenn. 21400
V. Resultados de ejercicios anteriores...........cccoeeveeeeniiiiiiiiieiviieninnnnns 21500 0,00 0,00
REMEBNENTE st it uut o 5 e i 535 AT S8 B0 e e e seaeeam e eemeemannanaaesanenns 21510
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores).................oo..cooeiiiiinn. 21520
VI. Otras aportaciones de SOCIOS.........ceeviviuiiiineveeiineiieeieren e einenees 21600 7.254,97 7.254,97
Il. Resultado del eJerciCio.........ccociimmerrerieiiiiacciniiieeiri i RS 21700 10.678.810,52 5.703.744,71
Hl. (Dividendo @ CUBNLA)......coeveiiiririiiiiiiiieee e et e ae e 21800
X. Otros instrumentos de patrimonio Neto.............ccceeeeevveecvviienerinnn, 21900
L\-2) Ajustes por cambios de valor..............ccociiiiiiiiiii e 22000 8.b) -3.600.892,89 -4.689.636,24
Activos financieros disponibles paralaventa...........c.cocoeeeeeenenne .. 22100
| Operaciones de CODEIUIA.........c..ueiveeeeriiererieeeeiuieeeeieeeeeneseeeeereeens 22200 -3.600.892,89 -4.689.636,24
i"- Activos no corrientes y pasivos vinculados mantenios para la venta... 22300
V. Diferencia de CONVErSION.............coeueeruuerereeeernueaenieaecessseresineenieas 22400
Vo OFOS.... ittt ettt ettt 22500
Tf?a) Subvenciones, donaciones y legados recibidos..............cc...ooeeieennnd 23000 0,00 0,00
B)  PASIVO NO CORRIENTE.........covooueeereieiseieeeeeeeeeseseeees e eneeeans 31000 224.887.194,39 253.250.116,49
Provisiones a 1argo plazo............covvveiivveieeeeeieiieeeeesines e eeire s 31100 2.144.804,86 3.576.909,10
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal......................... 31110
Actuaciones medioambientales....................cccoooiiiiiiiiei e 31120
8. Provisiones POF rEEStrUCIUNACION. ... ..t ee e e 31130
Otras ProviSIoN®S. ... ...vveeeeeice oot — 31140 8.c.1) 2.144.804,86 3.576.909,10
I Deudas a 1argo plazo..........ocooviiiiniiiiiiiiii e 31200 129.321.654,76 168.593.906,11
Obligaciones y otros valores negociables. ............ ... 31210




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.2

IF:|A-15.595.275

ENOMINACION SOCIAL:

SOC. PUBLICA INVESTIMENTOS (

DE GALICIA, S.A.

Elercicio anterior.

g wd
PATRIMONI TO Y PASIVO ORIA [EJ 2018 EJERCICIO 2017 (2)
Deudas con entidades de crédito.............ccoooiiiiii 31220 A;T;rf 124.520.464,26 162.341.057,81
Acreedores por arrendamiento financiero.................oo.cooiiiiiii e 31230
Derivados..coxssmmsm. . ses e evenn e w s vamns SRS T e s e oo oo B e TR o S T e v r e 31240 8.c.1) y 8.b) 4.801.190,50 6.252.848,30
Otros pasivos fiNBNCIErOS. ........viiiiieieiiie et 31250
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo.................. 31300 8.c.1) 93.420.734,77 81.079.301,28
Pasivos por impuesto diferido.........cccceeeevienriciiiininine e 31400
Periodificaciones a largo plazo............ccccooiiiiiiiiiniiiiiiiiiiii e 31500
|. Acreedores comerciales No corrientes.............ccccieceeiiieirinicneiienins 31600
Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo...........cccoccuveeeennnnns 31700
) PASIVO CORRIENTE. ...ttt eae e 32000 50.377.487,26 65.160.279,72
Pasivos vinculados a activos no corrientes mantenidos para la
Ve nta s, S S s . S S—— | N | B P, o ST 32100
Provisiones a corto plazo..............cceevviiiiiiiiiiiiiieie i e 32200
Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invernadero......... 32210
Otras ProVISIONES. ... coou ettt e, 32220
Deudas @ Corto Plazo........ciuiiuiiiiiiiiiii e 32300 38.157.189,60 43.364.425,65
Obligaciones y otros valores negociables. ................cccoccociiiiiienn L) 32310
Deudas con entidades de crédito................ccccccoeiiiin . e eeneenaaenend 32320 8.c.1) 38.150.171,76 43.357.592,18
Acreedores por arrendamiento financiero.................ooccooeiii 32330
Derivados. ........oiiiiiii e 32340
Otros pasivos fiNANCIEroS. ...........coioi i 32350 8.c.1) 7.017,84 6.833,47
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo.................. 32400 8.c.1) 8.200.564,60 19.066.844,03
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar..........c...cc..cevevernnnnnn. 32500 4.019.733,06 2.729.010,04
PrOVEBAOIES ... it 32510 8.c.1) 748.300,26 971.887,71
Proveedores @ 1argo plazo. ..ot 32511
Proveedores @ Corto PIAZO0..................c...oii i 32512 748.300,26 971.887,71
Proveedores, empresas del grupo y asociadas....................ccoceeeereiini.... 32520
ACTEEAOIES VAMOS. ... .. tii ettt ettt 32530 8.c.1) 10.751,85 36.966,29
Personal (remuneraciones pendientes de pago).............ccccveeeivieeeeeeeen.. 32540
Pasivos por impuesto cormiente....................c...ooooiiioii i 32550 10 3.026.353,80 1.515.578,12
Otras deudas con las Administraciones PUblicas........cccovvveveeeeeeeeeeeei ] 32560 10 234.327,15 204.577,92
ANtICIDOS A& CHIBNEES . ..ot iiviie e 32570
Periodificaciones a corto plazo.............ccceveeveeveeeoeeeeseeerisiieiee s 32600
- Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo..............c.............. 32700
TAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C)iiiieinniiiiciiiieeieee e 30000 354.269.160,57 385.647.321,26
—
) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
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FIF:IA-15.595.275
DENOMINACION SOCIAL: - ——
SOC. PUBLICA INVESTIMENTOS
\ J
DE GALICIA, SA.
‘ Espaci},(JEti a@d para las firmas de los administradores
i : A NOTAS A —"
\ (DEB AB M JERCICIO 2018 (1) | EJERCICIO 2017 (2)
4) OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de NegoCios.........coeeiviiiiiiiiiniiiciiin i 40100 11 21.386.245,98 16.879.184,71
) Ventas............ooool ST PN | . . ST 40110
) Prestaciones de ServiCios. ... 40120 21.386.245,98 16.879.184,71
) Ingresos de cardcter financiero de las sociedades holding............... 40130
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabriCACION. .uvivii i e e e 40200
Trabajos realizados por la empresa para su activo..............cceeeveeennnn. 40300
AProviSioNamMieNtOS. ... ..ouuiiiuiiiiiii i ee e e e e 40400 0,00 -6.914,22
) Consumo de mercaderias. ............cccoooeeieiiiiiiiiiiiiii e 40410
) Consumo de materias primas y otras materias consumibles.................... 40420
) Trabajos realizados por otras empresas. .. ...o..oveeviviiiii i 40430 0,00 -6.914,22
) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos..... 40440
Otros ingresos de exXplotacion......c...c..evvriieieriiiiiiinirinineeienren e 40500 95.525,75 70.431,07
Ingresos accesorios y otros de gestion
) corriente......... oo et e e Hh e« a2 e 40510 95.525,75 70.431,07
) Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio........ 40520
Gastos de Personal............ieiieiiiiiiiiriiiin e 40600 -721.071,45 -707.334,91
Sueldos, salarios y asimilados.........c....oiiiiiiiiiiiii e 40610 -557.573,54 -546.253,11
Cargas SOCIAIBS. ... ... it 40620 11 -163.497,91 -161.081,80
PrOVISIONES ...\t 40630
Otros gastos de explotacion..........c.ccevvieriieeiiiinnnieeniiieneeesieieeeiiand 40700 -1.645.642,27 -1.677.840,41
SEIVICIOS EXEEIIOMES ... it 40710 -1.304.377,95 -1.431.268,53
B TrDUIOS e 40720 -44.303,99 -74.470,46
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones
COMEBICIAES. ... ettt et e e et 40730 -172.099,40 -172.099,36
{ Otros gastos de gestion Cormiente. ..........oooooviiiii i 40740 -124.860,93 -2,06
Gastos por emision de gases de efecto invernadero....................... 40750
Amortizacion del iNMOoVilizZado............covvveviviniiiiiieiieiieereeeeenenees 40800 6y7 -4.199.424,52 -4.189.451,98
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y
[ (- TP URP PP PUUPRRRPN 40900
- EXCeSO0S de ProviSiones......cccvveeeieiiiiiiiiiiiieee et 41000 225.697,21 0,00
1. Deterioro y resultado por enejenaciones del inmovilizado.................| 41100 0,00 0,00
Deteriorn y PErAIAAS. ... ..o iiie e 41110
¥ Resultados por enajenaciones Y ofras. ...........ccccveveveieeereeeeans. Pt 41120 0,00 0,00
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado de las
Sociedades holding...........eeiiiiiiie e 41130
2 Diferencia negativa de combinaciones de negocio...........c..cceeeerennnnen 41200 0,00 0,00
1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
2) Ejercicio anterior




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

NIF:|A-15.595.275
DENOMINACION SOCIAL:
SOC. PUBLICA INVESTIMENTOS

DE GALICIA, S.A.

Espacig i&.‘i para las firmas de los administradores

— N NOTAS DE L&f —
(DEBE)/HABER ME 1A 2018 (1) | EJERCICIO 2017 (2)
P ==
3. Otros resultados.........c.coiiiiiiiiiiiiiiiiiriiie e 41300
1) RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13)....ccocciniinninnn., 49100 15.141.330,70 10.368.074,26
4. Ingresos financieros............ccoooiiiiiiiiiiiiiiin e 41400 968,56 1.188,32
) De participaciones en instrumentos de patrimonio........................c....... | 41410
1} En empresas del grup0 y @socCiadas...................ccoceueeiiviiiieansiieeei 41411
2) Enterceros............. SEaEe- i T S T SR | 41412
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros........................ 41420 968,56 1.188,32
b 1) De empresa del grupo y @S0CIadas................ccoiveiiiiiiiiieiii i, 41421
b 2) DeErceros. ... .........ccooiiiiiiiiiiii e 41422 968,56 1.188,32
) Imputacion de subvenciones, donaciones, y legados de caracter
fINANCIEIO. ... e e 41430
5. Gastos fiNANCIEIOS.....ceuuiiueiiiiiiii et 41500 -1.058.331,29 -2.747.344,44
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas....................cooeeeiiiiii, 41510
b)  Pordeudas CoOnterCeros........oo.oouuiiniiiiie e 41520 -951.483,73 -2.643.908,20
t) Poractualizacion de provisiones..............ooooeviiiiiiiiiii 41530 -106.847,56 -103.436,24
6. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros................ 41600 0,00 0,00
) Cartera de negociacion y OtrOS............oooiiiviiieei s 41610
) Imputacion al resultado del ejercicio por activos financieros disponibles
paralaventa..........ccooieiiiiiiie S S E—— 41620
7. Diferencias de cambio........c..ocieiiviriiiniimiiirieiseen et e e 41700
8. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
fINANCIBIOS. ...eii it 41800 0,00 0,00
)}  Deterioros y pérdidas...... e N 41810
) Resultados por enajenaciones y otras. .................cccoeeeeeeeeeeeeieeia, ] 41820 0,00 0,00
9. Otros ingresos y gastos de caracter financiero ................... 42100
) Incorporacién al activo de gastos financieros ............cccooveevveeeni... 42110
) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores.......... 42120
) Resto de ingresos Y gastos .. ......cocveeovveieeeeeeeeeeereee e 42130
\.2) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17 +18+19)...............ce 49200 -1.057.362,73 -2.746.156,12
\3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 +A2)iiiiiiriiiiiiieeieinnd 49300 14.083.967,97 7.621.918,14
B0, IMpuesto SObre BENEFICIOS. ............veeeeeeeereeeeerseeeeeereseeeeeeenereenn e 41900 10 -3.405.157,45 -1.918.173,43
4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONT'NUADAS (A-3 + 20) ......................................................... 49400 10.678.810,52 5.703-744’71
) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
1. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas
Neto de imMuestos.........occvvucererenniiieiiiiieennn.s 42000
-5) RESULTADO DEL EJERCICIO (Ad+21) i e 49500 10.678.810,52 5.703.744,71
M
1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
Ef._EJS_"C_i':gantenor.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN1
A). Estado de ingresos y gastos recpnocidos en el ejercicio

NIF: A-15.595.275 7
DENOMINACION SOCIAL:
SOC. PUBLICA INVESTIMENTOS
</
DE GALICIA,S.A.
Espz fdo para las firmas de ios administradores

IV NOTAP%%@:{/ P

ME EJERCICIO 2018 (1) |EJERCICIO 2017 (2)
A} RESULTADO DE LA CUENTADE PERDIDAS Y GANANCIAS.............. 59100 10.678.810,52 5.703.744,71
NGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO
Por valoracion de instrumentos financieros...........cccccoooceeiiinn . 50010
Activos financieros disponibles para la venta.................ccoooe 50011
2. Otros INGresos/gastos.........o. ittt 50012
|. Por coberturas de flujos de efectivo.........cccooooiviiiiieiiiiiiiiinnnan, 50020 -362.983,65 118.464,04
. Subvenciones, donaciones y legados recibidos...........cccoceuveeinirnnn.d 50030
V. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes.........c....ccc..e.. 50040
Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la
V. VBNt e e e e e e e 50050
VI. Diferencias de coOnVersion.........c.ccoueierieiiiiiiiiiciiiiinii e creeine 50060
Il Efecto impositivo......c.cooeiiiiiiiiiiiiii e 50070 90.745,91 -29.616,01
Total ingresos y gastos imputados directamente a patrimonio neto
) (F+U+IH+IV+EVEVIF VI 59200 -272.237,74 88.848,03

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Il. Por valoracion de instrumentos financieros............cccoocoevviniiennen. 50080
Activos financieros disponibles paralaventa.......................coeell 50081
Otros iNgresos/gastos........co.uuuuiiiiiii e e eermmregne ] 50082
X. Por coberturas de flujos de efectivo..........ccoevviiviieiiriiiiiiiiiiii s 50090 1.814.641,45 2.089.492,33
X.  Subvenciones, donaciones y legados recibidos...........cc.cocevrrerrennnd 50100
Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la
KL VENTAL .. et cer et 50110
[II. Diferencias de CONVersion..............ueuuiiiiiiiiiciiiiiiieiineee e ece e 50120
. Efecto iMPOSItiVO.......eecuieieieiiei et eettee et eans 50130 -453.660,36 -522.373,08
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VIIl +1X +
Xt X+ X+ XU o 59300 1.360.981,09 1.567.119,25
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B+ C)................ 59400 11.767.553,87 7.359.711,99

e —
(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior.




UESEq 95 onb & Ua [2Da| EWIOU €] JEIIOP UESTaP 21 0z/0L A8 €l 9p Sensp ap

© SopiBooE SESeIdUR 58] SIqWIP P LC 9P ZL0Z/L Ao Bl 9p UooeziioRAeY 8P BAIRSaY (7

(N) SlenUe SEILENO B] SEPURal UeA anb fe 011DIF (g

(1-N) S3[eNUB SEIIaND ] SEPUBIBI URA anb [2 JOLRIUE 01015013 (2

Z-N o3 (1
26'8LP'v00°6L 68'268'009'¢" 25'018'829°01 16'¥SZ'L 08'SYZV16vE 25'090°500°L€ STS (€) 810Z O121083r3 130 TVNI4 ‘'0avs |
00’0 LLYPLE0L 'S LL'YYL'€0L'S €S SBUOIDBLEA SEN0

L£S {p) ucioeziO|RASY 3P BAIBSEY B| 9P OJUBIWIACK
(] LLVPLE0L'S LWLPPLE0L'S 00'0 v2s 0jeu oluowjed jep seuoloBHEA SEND
£25 d 0 SOI20S UoD do senQ
s solooBau ep ugdeRUIGWOD
Beun ap ojau ep 1)
125 (sejau) seidosd ted o uod do
025 sopuspiAlp ap uoiangsia (-)
615 {sepnap ap sauoieuopuod ‘seucioebiqo
ap ) o)au ua ) sonised op UQISI9AUOD
8IS |endes ap sauoonpay (-)
00’0 1S |endes sp sojusuny
0o0‘e 00'0 00‘'0 916 souejeidold o so0190s UOD seuoldeledp
28'€55°L9L° L) SE'EYL'880°L 25'018'829°01 S1S sopioouoses soyseb A sosesbul |ejo]
60'626'9£2°L9 ¥2'9£9'689'v- LL'YPLE0LS L16VST°L 60°L05°08Z'62 25'090°500°LE 143 (€£) 8102 0121043r3 130 OIDINI ‘OAYLSNFY 00 VS (
€16 (2) Z10Z o1o1010fe |8p sesonse sod seysniy
Z\S (2) Z10Z o1o1946fe op oue}id ep sojquies tod seysniy
$0'526'9€2°L9 2'9£9'689'V- LUYPLEOL'S 16'9SZ°L 60°105°01Z°62 25'090°500°LE s () ZF0Z 01210¥3r3 130 YNI4 '0avs  {
ZES SeuoIoeLEA SEI0
1ES {p) ugioezZIIO|EABY BP BAISSEY B 8P OJUBIUIAOW
000 LL'BYE'LLO Y- 18P LL0Y 1573 ojeu ojuowined jop SeUOIdELEA SEND
£25 joid o soid0s uod senQ
- 22s soioobau ap ugioeUIGWOD
BUN ap 8jue)Nsal 0jau C ap (uo pol) |
125 (sejeu) seidosd ) Jed o uod le)
025 sopuspiaip sp uongusig ()
6LS (sepnep ep sauoioeuopuod ‘sauoivebijqo
P UQISIAUO3) 08U ujed ue 1} sonsed ap uok 0D
8L |endes op sauoonpay (-)
ke L\S |ende ep sojusuny
00°0 916 sousejerdoid 0 $0190s UGD seuojoried)
66'LLL'GSEL 82'196'569'} LLUYPLROL'S 1§ P! soyseb A Bur ejo L
90'CLZ°LL8°65 25'€09'6pE"9- L8P L0y 16'YST°L 8€'759'861°SZ 75'090°'500°2E 1457 (2) Z10Z 012194313 134 OIJINI ‘0AVLSNFY 0QVS
[4%" sesousyue A (1) 910z o1o104ele (ep ses0.10 sod seisniy
LS selouejue A (1) 910z ola1246fe ep olieId ep solquied Jod seysnly
90'ELT’LLB'6S 25'€09'6pE"9- LL'8re Loy 16'VSZ°L 8£'269'861°6Z 25'090°500°2€ LIS (1)910Z 01210¥3r3 130 TVYNI4 '0aTVS
P13 t43 (13 13 60 80 0 90 S0 vo €0 20 10
aviol 0181034 HOTIVA OL3N OINOWIMLVd (VIN3ND 01210¥3r3 SOI20S SIYORIFINY (svidoud SVYAYISIH NOISIW3 {0Qi9I1X3 ON) 0aviNLRIOS3
s0avo3l 30 solIgWYd 30 SOLN3WNYLSNI | Vv OGN3IAIAIG) | 130 0aVLINS3Y | 30 SINOIIVLHOLY S0I01043r3 OINOWRILYd N3 30 VINIRid
A S3NOIDYNOQ ¥0d saisnrv SO¥L0 SVYLO 30 SOavLINS3Y | SINCIDVAIDILEVYY
'SINOIONIABNS A SINOIDIV) WLIGYO
""" >
— i

SOI0peNSIUILPE SO| Op seuwy se| esed

V'S 'vI0ITv9 30

SOLNIWILSIANI ¥OI18Nd '00S
TYID0S NOIDVYNINONI

S4Z 666 GL-V “..K;

(-



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.1
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

o

p destinado para las firmas de los administradores

NIF:| A-15.595.275 -
DENOMINACION SOCIAL: C)/
SOC. PUBLICA INVESTIMENTOS )
L ‘/
DE GALICIA, SA. /

e CAPITAL /
ESCRITURADO (NO EXIGIDQ)/ wa{lsléhl
01 % 03

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 (1) 511 37.005.060,52
I.  Ajustes por cambios de criterio de ejercicio 2016 (1) y anteriores 512
Il.  Ajustes por errores del ejercicio 2016 (1) y anteriores 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2017 (2) 514 37.005.060,52
.  Total ingresos y gastos reconocidos 515
. Operaciones con socios o propietarios 516 0,00
1. Aumentos de capital 517
2. {(-) Reducciones de capital 518

Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de
3. obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos 520
5 Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) 521

Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
6. combinacion de negocios 522
7.  Otras operaciones con socios o propietarios 523
1. Otras variaciones del patrimonio neto 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) 531
2. Otras variaciones 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 (2) 511 37.005.060,52
. Ajustes por cambios de criterio de ejercicio 2017 (2) 512
II.  Ajustes por errores del ejercicio 2017 (2) 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2018 (3) 514 37.005.060,52
. Total ingresos y gastos reconocidos 515
Il.  Operaciones con socios o propietarios 516 0,00
1. Aumentos de capital 517 0,00
2. (-) Reducciones de capital 518
3 Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de

obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucion de dividendos 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) 521

Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
6. combinacién de negocios 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios 523
. Otras variaciones del patrimonio neto 524 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) 531
2. Otras variaciones 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (3) 525 37.005.060,52
mcicio N-2

@) Ejercicio anterior al que van referidas la cuentas anuales (N-1)

3) Ejercicio al que van referidas la cuentas anuales (N)

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.2

L{4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre Las empresas acogidas a disposiciones de revatonzacion distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de cambios en el patrifmonio neto

IF:| A-15.595.275 ‘\ -
ENOMINACION SOCIAL: | A " )
SOC. PUBLICA INVESTIMENTOS e
v, 2
DE GALICIA, S.A. ‘ J
Esp4c tinado para las firmas de los administradores,
:' RESULTADOS DE
EJERCICIOS
RESERVAS ANTERIORES
04 06
\) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 (1) 511 25.198.652,38
Ajustes por cambios de criterio de ejercicio 2016 (1) y anteriores 512
Ajustes por errores del ejercicio 2016 (1) y anteriores 513
) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2017 (2) 514 25.198.652,38
Total ingresos y gastos reconocidos 515
Operaciones con socios o propietarios 516 0,00
Aumentos de capital 517
(-) Reducciones de capital 518
Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de
obligaciones, condonaciones de deudas). 519
(-) Distribucion de dividendos 520
Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) 521
Incremento (reduccidn) de patrimonio neto resultante de una
combinacién de negocios 522
Otras operaciones con socios o propietarios 523 0,00
lll. Otras variaciones del patrimonio neto 524 4.011.848,71
Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) 531
Otras variaciones 532
) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 (2) 511 29.210.501,09
Ajustes por cambios de criterio de ejercicio 2017 (2) 512
Ajustes por errores del ejercicio 2017 (2) 513
) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2018 (3) 514 29.210.501,09
Total ingresos y gastos reconocidos 515
Operaciones con socios o propietarios 516 0,00
Aumentos de capital 517
(-) Reducciones de capital 518
Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de
obligaciones, condonaciones de deudas). 519
(-) Distribucién de dividendos 520
Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) 521
Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de negocios 522
Otras operaciones con socios o propietarios 523 0,00
. Otras variaciones del patrimonio neto 524 5.703.744,71
Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) 531
Otras variaciones 532 5.703.744,71
) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (3) 525 34.914.245,80
! Ejercicio N-2
E’ Ejercicio anterior al que van referidas fa cuentas anuales (N-1)
Ejercicio al que van referidas la cuentas anuales (N)
i’_fff_&vide Revalorizacién de la Ley 16/2013, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalonzacion distintas de la Ley 16/2013, deberan detallar la norma legal en la que se basan.

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.3



UIF:| A-15.595.275
ENOMINACION SOCIAL:

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) Estado total de cambios en el patrimonjo neto

PN2.3

SOC. PUBLICA INVESTIMENTOS

DE GALICIA, S.A.

i

ektinado para las firmas de los administradore

/&

==

S

)

B)

OTRAS
APORTACIONES DE | RESULTA EL IDENDO A
SOCIOS EJERCICIQ—] CUENTA
o7 “w 09
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 (1) 511 7.254,97 4.011.848,71
Ajustes por cambios de criterio de ejercicio_ 2016 (1) y anteriores 512
Ajustes por errores del ejercicio 2016 (1) y anteriores 513
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2017 (2) 514 7.254,97 4.011.848,71
Total ingresos y gastos reconocidos 515 5.703.744,71
Operaciones con socios o propietarios 516
Aumentos de capital 517
(-) Reducciones de capital 518
Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de
obligaciones, condonaciones de deudas). 519
(-) Distribucién de dividendos 520
Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) 521
Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de negocios 522
Otras operaciones con socios o propietarios 523
Otras variaciones del patrimonio neto 524 -4.011.848,71
Movimiento de ia Reserva de Revalorizacién (4) 531
Otras variaciones 532
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 (2) 511 7.254,97 5.703.744,71
Ajustes por cambios de criterio de ejercicio_ 2017 (2) 512
Ajustes por errores del ejercicio 2017 (2) 513
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2018 (3) 514 7.254,97 5.703.744,71
Total ingresos y gastos reconocidos 515 10.678.810,52
Operaciones con socios o propietarios 516
Aumentos de capital 517
(-) Reducciones de capital 518
Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto (conversidn de
obligaciones, condonaciones de deudas). 519
(+) Distribucion de dividendos 520
Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) 521
Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de negocios 522
Otras operaciones con socios o propietarios 523
Otras variaciones del patrimonio neto 524 -5.703.744,71
Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) 531
Otras variaciones 532 -5.703.744,71
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (3) 525 7.254,97 10.678.810,52

JEjercicio N-2

Ejercicig anterior al que van refenidas la cuentas anuales (N-1)
)Ejercicio af que van referidas la cuentas anuales (N)

}Rese""a de Revalorizacion de la Ley 16/2013, de 27 de diciembre Las empi acogidas a disp

nes de revalonizacion distntas de la Ley 16/2013, deberan detallar la norma legal en la que se basan

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.4




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.4

NIF:| A-15.595.275

DENOMINACION SOCIAL:

SOC. PUBLICA INVESTIMENTOS

DE GALICIA, S.A.

stinado para las firmas de los administradores

)usﬁsnmonss
DONA

OTROS
INTRUMENTOS DE AJUSTES P LEGADOS
PATRIMONIO NETO | CAMBIOS OR RECIBIDOS
10 11 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 (1) 511 -6.345.603,52
Il.  Ajustes por cambios de criterio de ejercicio 2016 (1) y anteriores 512
Il Ajustes por errores del ejercicio 2016 (1) y anteriores 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2017 (2) 514 -6.345.603,52
.  Total ingresos y gastos reconocidos 515 1.655.967,28
. Operaciones con socios o propietarios 516
1. Aumentos de capital 517
2. (-) Reducciones de capital 518
Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de
3. obligaciones, condonaciones de deudas) 519
4.  (-) Distribucién de dividendos 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) 521
Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
6. combinacién de negocios 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios 523
lil. Otras variaciones del patrimonio neto 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) 531
2. Otras variaciones 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 (2) 511 -4.689.636,24
I Ajustes por cambios de criterio de ejercicio 2017 (2) 512
ll.  Ajustes por errores del ejercicio 2017 (2) 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2018 (3) 514 -4.689.636,24
l.  Total ingresos y gastos reconocidos 515 1.088.743,35
Il.  Operaciones con socios o propietarios 516
1. Aumentos de capital 517
2. (-) Reducciones de capital 518
Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de
3. obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucion de dividendos 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) 521
Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
8- combinacion de negacios 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios 523
{"I.  Otras variaciones del patrimonio neto 524
. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) 531
‘2‘ Otras variaciones 532
® SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (3) 525 -3.600.892,89
T —
(N Eercicio N-2
@ Ejercicio anterior al que van referidas la cuentas anuales (N-1)
() Ejercicio al que van referidas la cuentas anuales (N)
[%Revalonzacndn de la Ley 16/2013. de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalonzacion distintas de la Ley 16/2013, deberan detaliar |a norma legal en la que se basan

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.5




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonid neto

PN2.5

INIF:| A-15.595.275

DENOMINACION SOCIAL:

SOC. PUBLICA INVESTIMENTOS

DE GALICIA, S.A.

TOTAL

13

B)

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 (1)
Ajustes por cambios de criterio de ejercicio_ 2016 (1) y anteriores

Ajustes por errores del ejercicio 2016 (1) y anteriores
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2017 (2)
Total ingresos y gastos reconocidos

Operaciones con socios o propietarios

Aumentos de capital

(-) Reducciones de capital
Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de
obligaciones, condonaciones de deudas).

(-) Distribucion de dividendos

Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)
Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de negocios

Otras operaciones con socios 0 propietarios
Otras variaciones del patrimonio neto
Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4)
Otras variaciones

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 (2)

Ajustes por cambios de criterio de ejercicio 2017 (2)
Ajustes por errores del ejercicio 2017 (2)

SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2018 (3)
Total ingresos y gastos reconocidos

Operaciones con socios o propietarios

Aumentos de capital

(-) Reducciones de capital
Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de
obligaciones, condonaciones de deudas).

(-) Distribucion de dividendos

Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)
Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacién de negocios

Otras operaciones con socios o propietarios
Otras variaciones del patrimonio neto
Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4)
Otras variaciones

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (3)

511

59.877.213,06

512

513

514

59.877.213,06

515

7.359.711,99

516

0,00

517

0,00

518

519

520

521

522

523

0,00

524

531

532

511

67.236.925,05

512

513

514

67.236.925,05

515

11.767.553,87

516

0,00

517

0,00

518

519

520

521

522

523

0,00

524

531

532

525

79.004.478,92

1 Beraicio N2
@) Bercicio anterior al que van referidas la cuentas anuales (N-1)
® Eercicio al que van referidas la cuentas anuales (N)

4 .
{ )RESEWa de Revalorizacion de la Ley 16/2013. de 27 de diciembre Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2013, deberan detallar 1a norma legal en la que se basan




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.1
i =
|NlF:lA-1 5.595.275
DENOMINACION SOCIAL:
SOC. PUBLICA INVESTIMENTOS e
Z
DE GALICIAS A,
NOTAS DE LA
(DEBE) / HABER MEMORIA | EJERCICIO 2018 %2017(1)

A)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado de! ejercicio antes de impuestos.........c..coovvvvireiiiiienians 61100 14.083.967,97 7.621.918,14
Ajustes al resultado............cuiiiviiiiiiiiiiniii 61200 5.428.886,65 7.107.707,46
Amortizacion del inmovilizado (+)........ooociviiniiiii 61201 4.199.424,52 4.189.451,98
Correciones valorativas por deterioro (+/-) .......cccccoeeviieiiiiniiiiinin, 61202

Variacién de provisiones (+/-)............c........ e e e si¥he e e e anneenaaareanneen 61203 278.946,96 275.535,60
Imputacion de subvenciones (-).........c.ccooviiiiiiniiiiiiinii 61204

Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)................. 61205

Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-).. 61206

INgresos fiNANCIEroS (=)......coouviiiiieii e 61207 -968,56 -1.188,32
Gastos fiNanCIBros (+).......oeiiiiii e 61208 951.483,73 2.643.908,20
Diferencias de cambio (+/-).......cccoiiiiiiiiiiiiiiii 61209

Variacion del varlor razonable en instrumentos financieros (+/-)............. 61210

Otros ingresos y gastos (-/+).........veiiieiiiiiiiiieii e 61211

Cambios en el capital corriente............cccooiiiiiiiiviiiiin 61300 -6.978.375,59 -9.039.125,30
EXISTENCIAS (B1L). i mumi vierenevrvnvvn v ennnveson o CERRERRRE TR <o « o« PSHS TR 55 g 61301

Deudores y otras cuentas para cobrar (+/-).............ccoeriiiiiiiiciiiiineniin 61302 -5.145.375,38 -10.982.029,74
Otros activos Cormientes (+/-)......o.iviiiiiiiiiiniiiiiei i 61303

Acreedores y otras cuentas a para pagar (+/-).........ccooeiiiiiiiiiineenien, 61304 -1.832.129,56 1.943.171,42
Otros pasivos COMENES (F/=).....uuuuiu it 61305

Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)................ R RS 61306 -870,65 -266.98
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion...............J 61400 -3.110.632,55 -4.559.454,39
Pagos de intereses (=)..........coeeevivciminiimeinieneeinin SRR S 61401 -1.193.427,68 -3.206.497,76
Cobros de dividendos (+#).. .. ..vveviiiieieiie e 61402

Cobros de INereSes (+) s, maristin veuuereevieereeere oo s o T R LTS 61403 968,56 1.188,32

Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-). ............. RO | 61404 -1.918.173,43 -1.354.144,95
Otros pagos (CODIOS) (-/4+).....oceie e i ittt 61405

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+ 2+ 3 + 4).... 61500 9.423.846,48 1.131.045,91

{n Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
) Ejercicio anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NOR’MAL F1.2

Vs

NIIF:| A-15.595.275

DENOMINACION SOCIAL:
SOC. PUBLICA INVESTIMENTOS

= H
DE GALICIA,S A. ~
dg para las firmas de los administradores
NOTAS DE LA
. (DEBE) / HABER MEMORIA | EJERCICIO 201
) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por iNVersiones (=)........coeeeiiiuiiiiiiiiniiii e 62100 -2.303.516,61 -2.807.144,82
a) Empresas del grupo y asociadas........ ... 62101
) Inmovilizado intangible................o 62102 -2.291.641,79 -2.799.147,95
c) Inmovilizado material..............ccooiiii 62103 -11.874,82 -7.996,87
%d) Inversiones inmobiliarias............. T TR~ 62104
?e) Otros activos fINANCIETOS ... ..oou ittt et 62105
f) Activos no corrientes mantenidos para venta.................... I —— 62106
g) Unidad de negocio.. ... R e 62107
h) Otros activos........... 6o R S« o ERIRR oo U5 o - N RS 62108
7. Cobros por desinversiones (+)........ccoceeevmmieeiiniiiiiii 62200 32.886.236,79 32.860.226,41
a) Empresas del grupo yasociadas...........cc.ccooooieiiiiiiiii R 62201
b) Inmovilizado intangible.................. 62202
B Inmovilizado material. . ... s e s R 62203
R Inversiones inMobilfanas. . ey s s v e 62204
e) Otros activos fiNANCIErOS. ........o. it 62205 32.886.236,79 32.860.226,41
f)  Activos no corrientes mantenidos para venta...............ooooiieiiiin 62206
9)  Unidad d€ NEGOCIO. .. . .verriieeieeee it ettt 62207
D) OUrOS @CHVOS. . .ov vt oottt et e 62208
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 + 7)................. 62300 30.582.720,18 30.053.081,59

“)Elercmo al que van referidas las cuentas anuales

() Ejercicio anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.3
NIF:|  A-15.595.275 7
DENOMINACION SOCIAL:
SOC. PUBLICA INVESTIMENTOS i
DE GALICIAS.A. ~
Espacio ra las firmas de los administradores
NOTAS DE LA
(DEBE) | HABER MEMORIA | EJERCICI 1) | EJERCICIO 2017(1)
c) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio..........cc.ceceuuvuennnene. 63100 0,00 0,00
E) Emisién de instrumentos de patrimonio (+)...........ocoveeviieiiiiniiineein, 63101
b)  Amortizacion de instrumentos de patrimonio (-)..............coo 63102
c) Adquisicion de instumentos de patrimonio propio (-)............coocoieeieeen. 63103
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+)..............c.ccceee 63104
) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)..................ooo 63105
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero.................... 63200 -41.310.915,92 -27.928.718,30
) OEMISION oot e 63201 20.202.086,96 23.120.534,35
1. Obligaciones y otros valores negociables (+)..............ccoccoiviiiiniii.l 63202
2. Deudas con entidades de crédito (+)............. R A AR AR T 63203
| 3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)..............ccooooceein. 63204 20.202.086,96 23.120.534,35
4. Deudas con caracteristicas especiales (+).............cc...ccoeeveiiiinii. 63205
5. Otras deudas (H)......c.coeveueiieniniiiiieeii et i e - 63206
Ib)  Devolucion y amortizacion de.................uvvmiiiiiiiiiiiiiii e 63207 -61.513.002,88 -51.049.252,65
i 1. Obligaciones y otros valores negociables (-).........cccccccooiiieainain... 63208
E 2. Deudas con entidades de crédito (-).............ccccoooveiiiiiiii 63209 -42.995.932,07 -37.458.642,65
.{ 3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-)............c..cccccocoeieis 63210 -18.517.070,81 -13.590.610,00
g 4. Deudas con caracteristicas especiales (-)..........cccoooeciiciiiiiiiinenii 63211
: 5. Oras deUdas (-).......coeiuueeie e 63212
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
11, PAEIMONIO. ...ttt ettt e ee e e ee e e e e e e e e e e eeeeee st e eaeeeean 63300
) DIVIGENAOS (... eree oo 63301
b)  Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-).........cceeeviiiinnn, 63302
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9+10+11)...... 63400 -41.310.915,92 -27.928.718,30
D) Efecto de las variaciongs de los tipos de cambio.........cccccvvvnneenninnnn. 64000
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
E) (5+8+12+ D) o e 65000 -1.304.349,26 3.255.409,20
Efectivo 0 equivalentes al comienzo de €jercicio............ccooveveiiiieeiiiiiens 65100 4.533.964,15 1.278.554,95
Efectivo o equivalentes al final de jercicio..............c.cccvviiniiniiii e 65200 3.229.614,89 4.533.964,15

1) Ejercicio a1 que van referidas las cuentas anuales

2] Ejercicio anterior.




SOCIEDADE PUBLICA DE INVESTIMENTOS DE
GALICIA, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2018




SOCIEDADE PUBLICA DE INVESTIMENTOS DE GALICIA, S.A.

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017

| ACTVO ”N‘I"' L dic.-18 dic.-17 PATRIMONIO NETO Y PASIVO iota ot dic.-18 dic.-17
hd emoria Memoria
[A) ACTIVO NO CORRIENTE [A) PATRIMONIO NETO
. Inmovillzado intangible. 6 190.055.839,02] 191.953.738,88{A-1) Fondos propios. 9 82.605.371,81 71.826.561,28)
3. Patentes, ficencias. marcas y simiares. 1.859.90| 2083.26 1. Capital 37.005.080,52| 37.005.060,52|
5. Aplicaciones informéticas 1. Capitat escritwado. 37.005.060.52] 37.005 060,52]
6. Otro inmowlizado intangible 190.053.979,12 191 951 653,62, 2. (Capital no exigido)
Il. Prima de emisién
. inmovilizado material. 7 30.447,38 28.457,43]  IN. Reservas. 34.914.245,80) 29.210.501,09)
2. Instalaciones técnicas. y otro inmowiizado material 30 447 38§ 28 457.43/ 1. Legal y estatutarias. 3.545.830.31 2.975.255,84)
2. Otras reservas 31.368 615.49) 26.235 245,25
IV. Inversiones en empresas del grupo y asocladas a kargo plazo. IV. (Acciones y participaciones en patrimonio neto propias).
1. Instrumentos de patrimonio V. Resultados de sjercicios anteriores.
5 Otros activos financieros 1. Remanente.
X 2 (Resultados negativos de ejercicios anteriores).
V. inversiones financleras a largo plazo. 118.175.021,83| 149.061.258,42] V1. Otras aportaciones de socios. 7.254,97 7.254,97,
1. Instrumentos de patrimonio VIl. Resuitado del jercicio. 10.875.810,52| 5.703.744,71
2 Adminsstracidn Publica deudora por obras a LIP 8.a) 116.173.624,27| 149 059 861,08 Vill. (Dividendo a cuenta).
3 Valores respresentativos de deuda IX. Otros instrumentos de patrimonio nato.
5. Otros activos financieros 8.a) 1.397.38| 1367.38
|A-2) Ajustes por camblo de valor 3.b) {3.800,892,89)] (4.689.838,24)
VL Activos por impuesto diferido 10 1.650.287,51 2.088.200,27| Il Oparaciones de cobertura (31600.892.89) (4.689.636,24)
|A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos.
TOTAL A 307.911.595,54 343.131.653,00| TOTAL A. 79.004.478,92] 67.236.925,0|
B) ACTIVO CORRIENTE B} PASIVO NO CORRIENTE
L Activos no corrientes mantenidos para la venta. L. Provisiones. 2.144.804,86 3.576.908, 10|
1. Obligacioines por prestaciones a largo plazo al persoral
ill. Deudores comerciales y otras cusntas a cobrar. 43.077.334,45] 37.931.958,07| 2 Actuaciones medioambientaies
1 Clentes por ventas y prestaciones de servicios. 8.a) 3.175,42 2.482,32| 3. Provisiones por reestructuracion
2 Chientes, empresas del grupo y asociadas 43,050,184, 16 37.824238,00( 4 Otras provisiones. 8.c) 2.144.804 85| 3.576.909.10)
2.1 Chientes, empresas del grupo ) 7.715.038,73 2.608.276.41
2.2 Administracin Piblica dewdora por obras a C/P 8.a) 35 334.245,43] 35.215.961.59|Il. Deudas a largo plazo. 129.321.654,76| 168.593.908,11
4 Dewdores varios 8a) 8.207.80) 90.950,11| 1. Obfigaciones y ofros valores negociables
§ Personal 8.a) 17,767,07| 14.288.64| 2 Deudas con entidades de crédito. 8.c.1) 124,520 464,26 162 341.057,81
8 Activos por impuesto corriente 4 Derivados sci)yab) 4.801 150,50 6.252 848.30)
7. Otros créditos con Administraciones Pubficas. § Otros pasivos financieros
8. Accionistas (socios) par desemboisos exigidos
Ill. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo. 8.c.1) 93.420.724,77| 81.079.301,28
V. inversiones financleras a corto plazo.
1. Instrumentos de patrimonio V. Pasivos por impuesto diferido.
2 Créditos a empresas.
3 Valores representatiws de deuda TOTAL 8. 253.250.118,49)
4 Derivados.
5. Otros activos financieros. [C} PASIVO CORRIENTE
V1. Periodificaciones a corto plazo. 50.615,89 49.745,04]1ll. Deudas a corto plazo. 38.157.189,80 43.384.425,85|
1. Obligaciones y otros valores negociables
Vil, Efectivo y otros activos liquidos squivalentes. 8.d) 3.229.614,89] 4,533.964,15| 2 Deudas con entidades de crédito. 8.c.1) 38.150.171.76| 43 357 592,18
1. Tesoreria. 322061489 4533064,15) 3 Acreedares por arrandamiento financiero.
2 Otros activos liquidos equivalentes. 4 Derivados
5. Olros pasivos financieros s.c) 7017.84) 8.833.47]
IV. Deudas con empresas dal grupo y asocladas a corto plazo 8c) 8.200.564,80 19.088.844,03)
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. 4.019.733,08] 2.725.010,04]
1. Provesdores 8.c1) 748 300,26 971887.71
2. Aportaciones recibidas
3. Acreedores varios sc.1) 10.751.85| 38 966,29)
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago)
5. Pasivos por impuesto cormiente 10 3.026.353 80 1515 578,12
8 Ofras deudas con las Adminstraciones Publicas 10 234.327.15) 204 577 92|
7. Anticipos de cliantas
V1. Perlodificaciones a corto plazo.
roTALB. 48.357.565,03] 42.515.668,26| TOTAL C. 50.377.487,26 85.160.279,72|
ITOTAL ACTIVO (A+B) 354.239.130,57' 385.“7.321,2§ITOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 354.269.160,57 | 385.647.321,26]
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SOCIEDADE PUBLICA DE INVESTIMENTOS DE GALICIA, S.A.

(Debe) Haber

CUENTA DE PERDIDAS E GANANCIAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y DICIEMBRE DE 2017

(Debe) Haber

PERDIDAS Y GANANCIAS Nota dic-18 dic-17

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de Ia cifra de negocios. 11 21.386.245,98 16.879.184,71
a) Ventas.

b) Prestaciones de servicios. 21.386.245,98 16.879.184,71

2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién.

3. Trabajos realizados por la empresa para su activo.

4. Aprovisionamientos. - (6.914,22)
a) Consumo de mercaderias.

b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles.
c) Trabajos realizados por otras empresas (6.914,22)
d) Deterioro de marcaderias, materias primas y otros aprovisionamientos.

5. Otros ingresos de explotacion 95.525,75| 70.431,07
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente. 95.525,75| 70.431,07
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio.

6. Gastos de personal. (721.071,45) (707.334,91)
a) Sueldos, salarios y asimilados. (5657.573,54) (546.253,11)
b) Cargas sociales. 1 (163.497,91) (161.081,80)
c) Provisiones.

7. Otros gastos de explotacion. (1.645.642,27) (1.677.840,41)
a) Servicios exteriores. (1.304.377,95) (1.431.268,53)
b) Tributos. (44.303,99) (74.470,46)
c) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales. (172.099,40) (172.099,36)
d) Otros gastos de gestion corriente.. (124.860,93) {2,06)

8. Amortizacion del inmovilizado. 6y7 (4.199.424,52) (4.189.451,98)

9. Imp ion de sub i de inmovilizado no financiero y otras.

10. Excesos de provisiones. 225.697,21

11. Deterioro y r itado por i del inmovilizado.

a) Deterioros y pérdidas.
b) Resultados por enejenaciones y otras.

A. 1) RESULTADO DE EXPLOTACION (142+3+445+6+7+8+9+10+11)....ccccecsucessusecessenss . 15.141.330,70 10.368.074,26

12. Ingresos financieros. 968,56 1.188,32
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio.

a;) En empresas del grupo y asociadas.
a,) En terceros.
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros. 968,56 1.188,32
b,) En empresas del grupo y asociadas.
b,) En terceros. 968,56 1.188,32

13. Gastos financieros. (1.058.331,29) (2.747.344,44)

a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas.
b) Por deudas con terceros. (951.483,73) (2.643.908,20)
c) Por actualizacion de provisiones. (106.847,56) (103.436,24)
14. Variacion de valor r ble en instr tos fi 0S.
a) Cartera de negociacion y otros.
b) Imputacion al resultado del ejercicio por activos financieros disponibles para la venta.
15. Diferencias de cambio.
16. Deterioroy r itado por j i de instr financieros.
a) Deterioros y pérdidas.
b) Resultados por enajenaciones y otras.
A. 2) RESULTADO FINANCIERO (12+13+14+15+16) (1.057.362,73) (2.746.156,12)
J

A. 3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1 + A.2) 14.083.967,97 7.621.918,14,

17. Imp sobre benefici 10 (3.405.157,45) (1.918.173,43)

A. 4) RDO. DEL EJERCICIO PROC.OPERACIONES CONTINUADAS (A.3 + 17)... 10.678.810,52 5.703.744,71

B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS

18. Rdo del gjercicio proc.de operaciones interr neto de imp t

A.5 RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4 + 18) 10.678.810,52 5.703.744,71
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017

L DO 2018 2017
Memoria

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 10.678.810,52 5.703.744,71
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

I Por valoracién de instrumentos financieros

1. Activos financieros disponibles para la venta

2. Ofros ingresos/gastos

Il.  Porcoberturas de flujos de efectivo (362.983,65) 118.464,04

.  Subvenci , dor y legados recibidos

IV. Porganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la

V. venta

VI. Diferencias de conversion

VII. _Efecto impositivo 90.745,91 (29.616,01)
B) Total ingresos y gastos imputados directamente a patrimonio neto (I +11+1ll

+IV+V +VI+VI) (272.237,74) 88.848,03
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

VIll. Por valoracién de instrumentos financieros

1. Activos financieros disponibles para la venta

2. Otros ingresos/gastos

IX. Porcoberturas de flujos de efectivo 1.814.641,45 2.089.492,33

X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la

Xi. venta

Xll. Diferencias de conversién

Xlil. Efecto impositivo (453.660,36) (522.373,08)
¢) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

(VI +1X + X + X1+ X1 + XHI) 1.360.981,09 1.567.119,25
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A +B+C) 11.767.553,87 7.359.711,99
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

2018 2017
Nota
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 14.083.967,97 7.621.918,14
2. Ajustes al resultado 5.428.886,65 7.107.707 46
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 6y7 4.199.424 52 4.189.451,98
c) Variacion de provisiones (+/-) 278.946,96 275.535,60
g) Ingresos financieros (-) (968,56) (1.188,32)
h)  Gastos financieros (+) 951.483,73 2.643.908,20
3. Cambios en el capital corriente (6.978.375,59) (9.039.125,30)
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+-) (5.145.375,38) (10.982.029,74)
d) Acreedores yotras cuentas a para pagar (+/-) (1.832.129,56) 1.943.171,42
f)  Ofros activos y pasivos no corrientes (+/-) (870,65) (266,98)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (3.110.632,55) (4.559.454,39)
a) Pagos de intereses (-) (1.193.427,68) (3.206.497,76)
c) Cobros de intereses (+) 968,56 1.188,32
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) (1.918.173,43) (1.354.144,95)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1 +2 + 3 + 4) 9.423.846,48 1.131.045,91
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) (2.303.516,61) (2.807.144,82)
b)  Inmovilizado intangible (2.291.641,79) (2.799.147,95)
c) Inmovilizado material (11.874,82) (7.996,87)
e) Otros activos financieros
7. Cobros por desinversiones (+) 32.886.236,79 32.860.226,41
c) Inmovilizado material
e) Otros activos financieros 32.886.236,79 32.860.226,41
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 + 7) 30.582.720,18 30.053.081,59
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+)
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (41.310.915,92) (27.928.718,30)
a) Emision 20.202.086,96 23.120.534,35
2. Deudas con entidades de crédito (+)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 20.202.086,96 23.120.534,35
b) Devwoluciony amortizacion de (61.513.002,88) (51.049.252,65)
2. Deudas con entidades de crédito (-) (42.995.932,07) (37.458.642,65)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) (18.517.070,81) (13.590.610,00)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 + 11) (41.310.915,92) (27.928.718,30)
D) Efecto de las variaci de los tipos de cambio
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5+8+12+D) (1.304.349,26) 3.255.409,20
Efectivo o0 equivalentes al comienzo de ejercicio (*) 4.533.964,15 1.278.554,95
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 3.229.614,89 4.533.964,15
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Sociedade Publica de Investimentos de Galicia, S.A.U.

1.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedade Publica de Investimentos de Galicia, S.A. (Sociedad Unipersonal) (en adelante la Sociedad o
SPI Galicia, S.A.U.) se constituyé como Sociedad Andnima el 31 de marzo de 1.997, no habiendo modificado
su denominacidn social desde su constitucidn. Su domicilio social actual esta situado en la calle Avelino Pousa
Antelo, 1-19, Santiago de Compostela.

Con fecha 29 de abril de 2011, los Accionistas Unicos de Sociedade Piblica de Investimentos de Galicia,
S.A.U., como sociedad absorbente, y Autoestrada Alto de Santo Domingo-Ourense, S.A., como sociedad
absorbida, acordaron la fusidn por absorcion de la Ultima por parte de la primera, que se formalizd mediante
escritura publica el 13 de junio de 2011 con efectos retroactivos, de tal modo que la fecha a partir de la cual
las operaciones de la sociedad absorbida se consideran realizadas, a efectos contables, por cuenta de la
Sociedad es el 1 de enero de 2011.

Dicha fusidn por absorcién implicd la disolucién sin liquidacion de Autoestrada Alto de Santo Domingo-
Ourense, S.A. y la transmision en bloque de todo el patrimonio social a la sociedad absorbente, que adquirié
por sucesion universal los derechos y obligaciones de aquella.

La Sociedad incorpord los activos y pasivos de la sociedad absorbida por los valores contables existentes al
1 de enero de 2011, fecha de efectos contables de la fusion.

Como consecuencia de la fusion, se modifican los Estatutos Sociales de la Sociedad en lo relativo al objeto

social, quedando redactado de la siguiente manera:

El objeto de la Sociedad es proyectar, construir, conservar y explotar, por ella misma, por terceras personas
0 en calidad de concesfonaria, actuando por encargo del Consello de la Xunta, en nombre propio o por cuenta
y mandato de la Xunta de Galicia, segun los términos de los encargos y los mandatos de actuaciones, toda
clase de infraestructuras que la Xunta promueva o participe, y también los servicios que se puedan instalar
o desarrollar en dichas infraestructuras. Su actividad comprende, también previa autorizacion del Consello de
la Xunta, la promocion y ejecucion de actividades urbanisticas e inmobiliarias, adquisicion y enajenacion de
toda clase de bienes inmuebles, gestion y realizacion de las obras y dotacion de servicios y su posible
explotacion.

La Sociedad también tiene por objeto la realizacion de aquellas actividades de conservacion y explotacion del

tramo Alto de Santo Domingo-A52 (AG-53 y AG-54) de la autopista Santiago de Compostela-Ourense que se
le establezca reglamentariamente.
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Sociedade Publica de Investimentos de Galicia, S.A.U.

Forman parte del objeto social las actividades dirigidas a la explotacion de las dreas de servicio, centros de
transporte y aparcamientos y cualquier otra actividad directa o indirectamente relacionada con su
conservacion y explotacion, siempre que se encuentren dentro del drea de influencia del tramo Alto de Santo
Domingo-A52 (AG-53 y AG-54) de la autopista Santiago de Compostela-Ourense, asi como las actividades

que sean complementarias de la construccion, conservacion y explotacion de este.

Todas estas actividades podran desarrollarse total o parcialmente mediante la participacion de dicha sociedad
publica, sujeta siempre a la Ley del Patrimonio de la Comunidad Auténoma de Galicia o cualquier otra
disposicion que sea aplicable por su cardcter de sociedad mercantil publica autondomica en sociedades de

objeto idéntico o andlogo.

En sus actuaciones tendra de respetar los principios de publicidad y concurrencia propios de la contratacion

administrativa.

De acuerdo con el Decreto 432/2003, de 5 de diciembre, que regula la construccién, explotacién y
conservacion de la autopista AG-53 e AG-54, se establece que su explotacién se realizara por parte de la
Sociedad hasta el 31 de diciembre de 2057, pudiendo ser prorrogado este plazo mediante decreto de la Xunta
de Galicia. Al final de dicho periodo la autopista revertira a la Xunta de Galicia sin compensacion alguna,
debiendo ACEOUSA entregar la autopista e instalaciones construidas en estado de conservacidon y

funcionamiento adecuado.

El trazado de dicha autopista esta dividido en dos subtramos y, ademas, el ramal a Carballifio que discurre
desde el p.k. 78,730, con una longitud de 5,26 kilémetros de tronco. El primer subtramo, entre Dozén y Cea,
tiene 17,27 kildbmetros de longitud, el segundo, entre Cea y el enlace con la autovia A-52, tiene 14,20
kildmetros de longitud, ambos en el tronco e incluye la construccién de un area de servicio situada en el
punto kilométrico 80+465, con acceso desde ambos sentidos de la marcha. El trazado cuenta con un total
de siete viaductos en Asneiros, Arenteiro, Mirela, Marafnao, Barbantifio, N-120 y Mifo, y discurre por los
municipios de Dozon, Pifior, Cea, Maside, O Carballifio, Amoeiro, Punxin, Ourense y Toén y su puesta en

servicio mejord el acceso de mas de 150.000 personas a la red de autopistas.

El 10 de octubre de 2007 se public en el Diario Oficial de Galicia el Decreto 193/2007, de 4 de octubre, por
el que se regulan los términos de la gestion del tramo Alto de Santo Domingo-enlace de Cea. Dicho tramo
entrd en explotacion el 15 de octubre de 2007. Este decreto tiene por objeto la aprobacion de las tarifas en
el mismo importe que las establecidas para el tramo de la autopista de titularidad estatal, entre Santiago de
Compostela y el Alto de Santo Domingo, de acuerdo con lo dispuesto en la cldusula segunda del Acuerdo de

23 de diciembre de 2002 con el Ministerio de Fomento, lo que permite asegurar la adecuacion de aquéllas a
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Sociedade Publica de Investimentos de Galicia, S.A.U.

precios de mercado. Por otra parte, se regula un régimen especifico que permita la asuncién por la
Administracion Autondmica de los peajes establecidos para dicho tramo.

El 22 de enero de 2009 se publicd en el Diario Oficial de Galicia el Decreto 300/2008, de 30 de diciembre,
por el que se regulan los términos de la gestion del tramo enlace de Cea — enlace con la A52. Dicho tramo
entré en explotacion el 25 de abril de 2009. Este decreto tiene por objeto aprobar la aplicacion de las tarifas
vigentes en el tramo Alto de Santo Domingo — enlace de Cea, lo que permite asegurar la adecuacion de
aquellas a precios de mercado. Asimismo, se regula un régimen especifico que permita la asuncién por la
Administraciéon Autondmica de los peajes establecidos para el nuevo tramo.

El 5 de febrero de 2018 se emitié Resolucion por la que se aprueba la revision de tarifas de peaje para el afio
2018 de la autopista autondmica Alto de Santo Domingo — A52.

Vehiculos ligeros: 0,0858 €/km, mds IVA
Vehiculos pesados 1:  0,1448 €/km, mas IVA
Vehiculos pesados 2:  0,1719 €/km, mas IVA

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Real Decreto 1514/2007 por el que
se aprueba el Plan General de Contabilidad, asi como las normas de adaptacién del Plan General de
Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras publicas, aprobadas por la Orden
EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn
financiera al 31 de diciembre y de los resultados de la Sociedad, de los cambios en el patrimonio neto y de
los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo de 4.019.922,23 euros, lo
que supone una reduccién del 82% con respecto al ejercicio anterior (22.644.611,46 euros). La Sociedad,
durante el primer trimestre del 2019, tiene previsto formalizar un convenio entre la Conselleria de Facenda y
SPI Galicia, S.A.U. por el que se estableceran los términos del mecanismo de financiacion de la Sociedad para
2018 por importe de hasta 20.202.086,96 euros, ya que este importe se corresponde con el maximo que la
Sociedad tiene autorizado como endeudamiento en los presupuestos del ejercicio 2018. Esta operacion es
similar a la que se realizd en el ejercicio 2017 (véase nota 14). Con dicha formalizacién se cubrirdn las
necesidades financieras del ejercicio 2018 y, consecuentemente, se ird corrigiendo el mencionado fondo de
maniobra negativo.
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b) Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta
de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de
la memoria, ademas de las cifras del ejercicio anual terminado el 31 diciembre de 2018, las correspondientes

a las cuentas anuales del ejercicio anterior aprobadas por el Accionista Unico el 25 de mayo de 2018.

¢) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes en la aplicacidn
de politicas contables

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado estimaciones que
estan basadas en la experiencia historica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con
las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y pasivos
cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de
forma continuada y, sus efectos, en su caso, son reconocidos de forma prospectiva. Sin embargo, dada la
incertidumbre inherente a las mismas, siempre existe un riesgo de que pudieran surgir ajustes en el futuro
sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de producirse un cambio significativo en las hipétesis,
hechos y circunstancias en las que se basan. Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos
relevantes sobre la estimacion de la incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un

riesgo de suponer cambios en el valor de los activos y pasivos son los siguientes:

- Estimados contables basados en proyecciones

Las hipdtesis de crecimiento del trafico constituyen una de las bases principales de las proyecciones
econdmico financieras pues determinan la sistematica para el reconocimiento de la carga financiera diferida
(nota 4).

- Actuaciones de reposicién y gran reparacion

Los periodos relativos a las actuaciones de reposicién y gran reparacion cuando se realicen respecto a
periodos de utilizacion superiores al afo, que sean exigibles en relacién con los elementos que ha de
reunir la infraestructura al objeto de que los servicios y actividades que se prestan y realizan puedan

ser desarrollados adecuadamente (nota 4).
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3.-DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado de los ejercicios 2018 y 2017, formulada por los Administradores
de la Sociedad y pendiente de aprobacién por el Accionista Unico la del 2018 es la siguiente:

Bases de reparto: 2018 2017
Beneficio del ejercicio 10.678.810,52 5.703.744,71
Totales 10.678.810,52 5.703.744,71

Distribucién: 2018 2017
Reserva Legal 1.067.881,05 570.374,47
Reserva Capitalizacion 513.337,02 2
Reservas Voluntarias 9.097.592,45 5.133.370,24
Totales 10.678.810,52 5.703.744,71

4.- NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las cuentas anuales del
ejercicio 2018, de acuerdo con lo establecido por el Plan General de Contabilidad y por la Orden

EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, por la que se aprueban las normas de adaptacién del Plan General de

Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras publicas, han sido las siguientes:

Inmovilizado intangible

(i) Aplicaciones informaticas y propiedad industrial

Las aplicaciones informaticas se encuentran valoradas por su coste de adquisicidon y se amortizan de forma

lineal en un plazo de entre tres y cinco afios.

Deterioro del valor del inmovilizado

Se producird una pérdida por deterioro de valor de un elemento de inmovilizado intangible cuando su valor
contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor entre su valor razonable menos
los costes de venta y su valor en uso. Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos de
inmovilizado intangible se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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(ii) Decreto de concesién

Sobre la base de los términos del decreto que rige la prestacion de los servicios que la Sociedad desarrolla
en relacién con la Autopista AG-53 y AG-54, éste se enmarca dentro del modelo de registro y valoracion del
inmovilizado intangible dado que la contraprestacion recibida consiste en el derecho a cobrar las
correspondientes tarifas en funcién del grado de utilizacion del servicio publico. Este derecho no es
incondicional, sino que depende de la capacidad y voluntad de los usuarios de utilizar la infraestructura,
siendo, por tanto, la Sociedad quien asume el riesgo de demanda. La caracteristica del citado decreto es que
el concedente controla o regula qué servicios pablicos debe prestar la Sociedad con la infraestructura, a quién
debe prestarlos y a qué precio.

Los servicios que la Sociedad presta en el marco del decreto suscrito, consisten en la explotacién y el
mantenimiento de la infraestructura durante el periodo del acuerdo.

Dicho activo intangible, se amortiza, una vez la infraestructura se encuentra en condiciones de explotacion,

de manera sistematica y racional de acuerdo con reparto lineal a lo largo de a vida de la concesion.

Las obligaciones contractuales asumidas por la Sociedad al objeto de que los elementos de la infraestructura
se mantengan aptos para una adecuada prestacion del servicio durante el periodo de explotacién, implican
el reconocimiento de una provisién sistematica (véase nota 8.c.1.)).

Asimismo, las obras de mantenimiento se reconocen como gasto a medida en que se incurren.

Las actuaciones de mejora o ampliacién de capacidad, se deben considerar como una nueva concesién. No
obstante, si a la vista de las condiciones del acuerdo, la Sociedad considera que estas actuaciones no se ven
compensadas por la posibilidad de obtener mayores ingresos desde la fecha en que se lleven a cabo, se
reconoce una provisién por desmantelamiento o retiro por la mejor estimacion del valor actual del desembolso
necesario para cancelar la obligacién asociada a las citadas actuaciones, cuya contrapartida es un mayor
precio de adquisicién del inmovilizado intangible. Cuando se realicen las actuaciones, se cancela la provisién
y se reconoce el correspondiente ingreso siempre que la Sociedad presta el servicio de construccion. La parte
proporcional de la mejora o ampliacién de capacidad que si se prevea recuperar mediante la generacion de

mayores ingresos futuros sigue el tratamiento contable general descrito con anterioridad.
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(iii) Activacion financiera

Una vez reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias, los gastos en que incurre la Sociedad para financiar
la infraestructura deben calificarse a efectos contables como un activo regulado siempre y cuando exista
evidencia razonable de que la tarifa permitira la recuperacion de los citados costes. Asi pues, a partir del
momento en que la infraestructura esté en condiciones de explotacion, los gastos financieros
correspondientes a financiacién ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la construccién, se
activaran, siempre que estos desembolsos cumplan los requisitos incluidos en el Marco Conceptual de la
Contabilidad para el reconocimiento de un activo, esto es, que sean identificables por separado y medibles
con fiabilidad, asi como que exista evidencia razonable y sea probable que los ingresos futuros permitiran
recuperar el importe activado.

A estos efectos, se entenderd que existe evidencia razonable sobre la recuperacion de los citados gastos en
las tarifas de ejercicios futuros siempre que se disponga de evidencia acerca de que los ingresos futuros
permitiran la recuperacion de los costes en que se ha incurrido previamente.

Para la determinacién del importe de gastos financieros a incluir en el activo, dentro de la rdbrica de
“Activacion financiera, decreto de concesidn” dentro de otro inmovilizado intangible, se tendrén en cuenta
las magnitudes del Plan Econémico Financiero o del documento equivalente. Asi, de acuerdo con un patrén
de consumo basado en la demanda o uso de la infraestructura se determinara la proporcién que representan
la utilizacién prevista durante cada uno de los ejercicios a los que se extienda el acuerdo con respecto a la
utilizacién prevista total. Dicha proporcion se aplicara al total de gastos financieros previstos durante el
periodo concesional, para determinar el importe de los mismos a imputar a cada ejercicio econémico como
gasto financiero del ejercicio. Si la utilizacion real de un ejercicio difiere de forma significativa de la prevista,
los efectos de las nuevas estimaciones sobre la utilizacion del servicio publico se aplicaran de forma

prospectiva.

Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran valorados por su precio de adquisicién,
el cual incluye los gastos adicionales que se producen hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del
bien. El inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las

amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.
Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,

capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor valor de los
correspondientes bienes.
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Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas
y ganancias del mismo.

Amortizaciones
La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable de
forma sistematica a lo largo de su vida Util. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicién menos su valor residual.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacién de los criterios
gue se mencionan a continuacion:

Afios de vida
Concepto util estimada
Otras instalaciones 8
Mobiliario 10
Equipos para proceso de informacion 4
Elementos de transporte 8
Otro inmovilizado material 3,75-10

Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalua y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas
por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado
deterioro de valor del inmovilizado.

Arrendamientos

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos financieros y en caso
contrario se clasifican como arrendamientos operativos. La Sociedad (nicamente tiene contratos de
arrendamiento operativo.

Instrumentos financieros

a) Clasificacion y separacion de instrumentos financieros
Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econdmico del
acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de
patrimonio.
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La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las caracteristicas

y a las intenciones de la Direccién en el momento de su reconocimiento inicial.

b) Principios de compensacién
Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando la Sociedad tiene el
derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o de

realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

c) Préstamos y partidas a cobrar
Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos por
operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo distintos
de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen inicialmente
por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste
amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo siempre que puedan realizarse estimaciones
fiables de los flujos de efectivo. No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo,

se valoran por su valor nominal.

d) Administracion Pablica deudora por obras
En estos epigrafes del activo del balance (corriente y no corriente) se recoge, de acuerdo con el punto 3° de
la Base 12 del Convenio Marco aprobado por el Consello de la Xunta de Galicia del dia 9 de febrero de 2012,
el importe a cobrar con relacién al valor de las infraestructuras construidas por mandato de la Xunta de
Galicia, valoradas a su coste de adquisicién, el cual incluye las certificaciones de obra con el Impuesto sobre
el Valor Afadido correspondiente, asi como los gastos efectuados para financiar el importe global de las obras

realizadas, neta de las aportaciones recibidas de la Xunta de Galicia.

En el momento en que se realiza la liquidacién de las obras éstas pasan a considerarse obras acabadas. El
31 de diciembre de cada afio, SPI Galicia aplica el importe de las aportaciones recibidas de la Xunta de Galicia
y contabilizadas en su pasivo bajo el epigrafe “Aportaciones recibidas” a cancelar parcialmente la cuenta a

cobrar a la Xunta de Galicia por “Obras Terminadas”.
Estos saldos no superan el limite maximo a que se refiere el Plan Econdmico Financiero Global vigente, que

establece un calendario de 1999 a 2025 para la devolucién en concepto de contrapartida econdmica por parte
de las Consellerias, Organismos Auténomos y Sociedades Publicas de la Comunidad Autdnoma de Galicia.
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e) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento, se valoran inicialmente por su valor razonable, que es el
precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccién que le son directamente atribuibles. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de

pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

En esta categoria se incluyen determinados valores de renta fija, asi como los intereses explicitos devengados

por los mismos con posterioridad a la adquisicién y no vencidos al cierre del ejercicio.

f) Bajas de activos financieros
Segun lo dispuesto en la disposicién transitoria segunda del Real Decreto 1514/2007 por la que se aprueba
el Plan General de Contabilidad, la Sociedad ha aplicado la politica contable de la baja de activos financieros
prospectivamente a partir del 1 de enero de 2008. Las bajas de activos financieros reconocidas previamente

se registraron de acuerdo con los principios contables vigentes anteriormente.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados
con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y
beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia
existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos de la transaccion,
incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en ingresos y

gastos reconocidos en patrimonio neto.

g) Deterioro de valor de activos financieros
Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede
ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de préstamos y
partidas a cobrar e instrumentos de deuda cuando se ha producido una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la falta de

recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.
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El clculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor contable de la inversién con
su valor recuperable, entendido este como el mayor entre su valor en uso y valor razonable menos los costes
de venta.

h) Pasivos financieros
Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar que no se clasifican como
mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
Yy ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable menos, en su caso, los costes de transaccién
que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los
pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo, siempre que puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de efectivo. No obstante, los pasivos
financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto

plazo y el efecto de actualizar no sera significativo, se valoran por su valor nominal.

i) Fianzas
Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de alquiler se valoran siguiendo los criterios
expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el importe entregado y el valor razonable se
reconoce como un pago anticipado que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de

arrendamiento.

j) Instrumentos financieros hibridos
La Sociedad evalua si un derivado implicito debe ser separado del contrato principal sélo en el momento en
el que la Sociedad se convierte en parte del contrato o en un ejercicio posterior en el que se haya producido
una modificacién de las condiciones contractuales que afecten significativamente a los flujos de efectivo
esperados asociados con el derivado implicito, el contrato principal o ambos en comparacién con los flujos
de efectivo esperados originales. Los derivados implicitos se presentan separadamente del contrato principal
cuando se den simultaneamente las siguientes circunstancias:
Las caracteristicas y riesgos econdmicos inherentes al derivado implicito no estan estrechamente relacionados
con los del contrato principal.
Un instrumento independiente con las mismas condiciones que las del derivado implicito cumpliria la definicién
de instrumento derivado.

El instrumento hibrido no se valora por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

k) Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.
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/) Bajas y modificaciones de pasivos financieros
La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacién
contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad fundamental contenida en el
pasivo, ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

Contabilidad de operaciones de cobertura
Los instrumentos financieros derivados que cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas se

reconocen inicialmente por su valor razonable més, en su caso, los costes de transaccién que son
directamente atribuibles a la contratacion de los mismos o menos, en su caso, los costes de transaccién que
son directamente atribuibles a la emisidn de los mismos.

La Sociedad realiza la cobertura de los flujos de efectivo.

Al inicio de la cobertura, la Sociedad designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi como
el objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas. La contabilizacién de las operaciones de
cobertura sélo resulta de aplicacion cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz al inicio y en los
ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
atribuibles al riesgo cubierto durante el periodo para el que se ha designado la misma (anélisis prospectivo)
y la eficacia real, que puede ser determinada con fiabilidad, estd en un rango del 80-125% (anlisis
retrospectivo).

Asimismo, en las coberturas de los flujos de efectivo de las transacciones previstas, la Sociedad evalia si
dichas transacciones son altamente probables y si presentan una exposicion a las variaciones en los flujos de

efectivo que podrian, en ultimo extremo, afectar al resultado del ejercicio.

La Sociedad reconoce como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto las pérdidas o ganancias
procedentes de la valoracién a valor razonable del instrumento de cobertura que correspondan a la parte que
se haya identificado como cobertura eficaz.

El componente separado de patrimonio neto asociado con la partida cubierta, se ajusta al menor entre el
valor del resultado acumulado del instrumento de cobertura desde el inicio de la misma o el cambio
acumulado en el valor razonable o valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la partida
cubierta desde el inicio de la cobertura. No obstante, si la Sociedad no espera que la totalidad o parte de una
pérdida reconocida en patrimonio neto va a ser recuperada en uno o méas ejercicios futuros, el importe que

no se va a recuperar se reclasifica a la partida de variacidn de valor razonable de instrumentos financieros.
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Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista
en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran
liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas
a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos
de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y pasivos
financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el periodo de rotacién

es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicién y la de vencimiento no supere seis meses.

Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos efectos

son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o consumirlos
en el transcurso del ciclo normal de la explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines
de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o
se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan
ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la
fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la explotacién de
la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacién, se tienen que liquidar dentro del periodo
de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la

cancelacién de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre, aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce meses y exista un
acuerdo de refinanciacién o de reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la

fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.
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Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio
neto cuando se obtiene, en su caso, la concesién oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones

para su concesion o no existen dudas razonables sobre la recepcién de las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de cardcter monetario se valoran por el valor razonable del importe
concedido y las de caracter no monetario por el valor razonable del activo recibido.

Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios

Los ingresos por servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada
de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses

incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracién de los mismos.

Los ingresos de explotacién se corresponden, por un lado, a los importes facturados a los contratistas por
prestacion de trabajos facultativos de trazado en planta, direccién, inspeccion y liquidacién de las obras y de
gastos de supervision del control de calidad de la obra. Estos ingresos representan como norma general un
6% del valor de ejecucion material de la obra. Por otro lado, se recogen en este epigrafe los importes
facturados a Xunta de Galicia en concepto de peaje por el uso de la autopista por parte de los usuarios de la
misma.

La Sociedad incluye en los diferentes epigrafes de gastos de explotacién los gastos generales en que incurre
y el coste de los servicios que subcontrata a terceros (fundamentalmente trabajos de direccién de obra y

asesoria técnica, asi como la conservacién de la autopista).

Por otra parte, dada la naturaleza y actividad de la Sociedad, en la rama de actividad en la que actla como
mandataria de la Xunta de Galicia, los gastos financieros derivados de los préstamos obtenidos para financiar
las infraestructuras encargadas se repercuten en su totalidad a aquélla. Asi, la Sociedad solamente incluye
en la cuenta de pérdidas y ganancias de cada ejercicio los gastos e ingresos financieros derivados de las
deudas contraidas para la financiacién de sus necesidades que no se corresponden con la actividad de
mandato.
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Impuesto sobre Beneficios
El gasto o ingreso por el Impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados
y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccién o suceso econdémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente contra

patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

() Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacién de negocios y que en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que existan bases
imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion excepto en aquellos casos en las que las
diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal.

(iii)  Valoracion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de aplicacién
en los ejercicios en los que se esperan realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos
que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales
que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacién.
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Indemnizaciones por despido
De conformidad con la legislacién laboral vigente, la Sociedad esté obligada al pago de indemnizaciones a

aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. No se ha
creado provision alguna para este posible pasivo porque los Administradores de la Sociedad no esperan que
se produzcan despidos en el futuro.

Combinaciones de negocios
El coste de la combinacion de negocios se determina en la fecha de adquisicién por la suma de los valores

razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio
neto emitidos por la Sociedad a cambio del control del negocio adquirido, incluyendo con carécter adicional
cualquier coste directamente atribuible a la combinacion.

Durante el ejercicio 2011 la Sociedad realizd una operacién de fusién por absorcién con una sociedad
integramente participada (véase nota 5).

Transacciones entre empresas vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
entregada o recibida.

El 10 de octubre de 2007 se publicé en el Diario Oficial de Galicia el Decreto 193/2007, de 4 de octubre, por
el que se regulan los términos de la gestion del tramo Alto de Santo Domingo enlace de Cea. Asimismo, el
22 de enero de 2009 se publicé en el Diario Oficial de Galicia el Decreto 300/2008, de 30 de diciembre, por
el que se regulan los términos de la gestion del tramo enlace de Cea — enlace con la AS2. Estos decretos
tienen por objeto regular un régimen especifico que permita la asuncién por la Administracién Autonémica
de los peajes establecidos para dichos tramos.

En su articulo 29, establecen lo siguiente:

Articulo 2°: ..., la sociedad publica ACEOUSA percibird como ingresos propios las cuantias que se
deriven de la aplicacion de las tarifas aprobadas por la Administracion al recorrido efectivo realizado por los
usuarios. Dichas cuantias serén abonadas por la Conselleria de Politica Territorial, Obras Publicas y
Transportes, no siendo, pues, de aplicacion el pago del peaje por parte de los usuarios. En estos términos,
este decreto modifica el Decreto 432/2003, Unicamente en el extremo citado, manteniendo vigente el resto
de sus previsiones.

La Xunta de Galicia posee del 100% de las acciones de SPI Galicia, S.A.U., accionista Unico de la Sociedad
(véase nota 9).
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5.- COMBINACION DE NEGOCIOS

En junio de 2011 y con efectos contables 1 de enero de 2011 la Sociedad se fusiond con Autoestrada Alto de
Santo Domingo Ourense, S.A. (ACEOUSA), sociedad integramente participada. La fusion se realizd por
absorcion mediante la disolucién sin liquidacién de la entidad absorbida, ACEOUSA y la transmision en bloque
de su patrimonio social a la entidad absorbente. El coste de la combinacién de negocios fue el importe
entregado por la adquisicién del 100% de! capital social de la entidad fusionada. Dicho importe ascendié a
35.000.000,00 euros. Los elementos patrimoniales adquiridos se han valorado por los valores contables
existentes antes de la citada operacién de las cuentas anuales de la entidad absorbida. El importe de los

activos adquiridos y los pasivos asumidos se muestra en el siguiente cuadro:

Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones financieras a largo plazo

Activos por impuesto diferido

Total activos no corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Inversiones financieras a corto plazo

Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Total activos corrientes
Total activo

Deudas con entidades de crédito a I/p
Derivados

Total pasivos no corrientes

Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Total pasivos corrientes

Euros

3.629,85
187.797.428,13
7.879,02
2.686.723,20

190.495.660,20
3.276.062,78

4.061.643,85
78.549,98

3.610.229,00

11.026.485,61

201.522.145,81

158.000.000,00
8.955.744,01

166.955.744,01
4.962.343,34
39.726,24
559.783,14

5.561.852,72

Total pasivo 172.517.596,73
Importe neto de activos y pasivos 29.004.549,08
Coste de la combinacién de negocios 35.000.000,00
Impacto en patrimonio neto en operaciones de cobertura (6.269.020,80)
Importe registrado en reservas de fusién (véase nota 9) 273.569,88
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El movimiento habido durante los ejercicios 2018 y 2017 en las diferentes cuentas del inmovilizado intangible
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y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas han sido los siguientes:

Ejercicio 2018

Inmovilizado Intangible Saldo 01.01.18 Adiciones Retiros Traspasos Saldo 31.12.18
Aplicaciones informaticas 384.172,38 - - - 384.172,38
Propiedad Industrial 5.444 70 _ R . 5.444 70
Acondicionamiento de locales 25.225.00 _ R R 25.225,00
Activo intangible, decreto de
concesion 201.283.071,99 129.486,70 - - | 201.412.558,69
Activacion financiera, decreto de
FONCESION 24.622.434,77 | 2.162.155,09 - - | 26.784.589,86

Totales 226.320.348,84 2.291.641,79 - - 1228.611.990,63

Amortizacién acumulada Saldo 01.01.18 Adiciones Retiros Traspasos Saldo 31.12.18
A.A. Aplicaciones Informaticas 384.172,38 - - - 384.172,38
A.A. Propiedad Industrial 3.361,44 223,36 = s 3.584,80
A.A. Acondicionamiento de
locales 2.114,75 5.045,01 - - 7.159,76
A.A. Activo intangible, decreto
de concesién 33.976.963,39 4.184.271,28 - - | 38.161.234,67

Totales

34.366.611,96

4.189.539,65

38.556.151,61
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Ejercicio 2017
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Inmovifizado Intangible Saldo 01.01.17 Adiciones Retiros Traspasos Saldo 31.12.17
Aplicaciones informaticas 384.172,38 - - _ 384.172,38
Propiedad Industrial 3.211,17 2.233,53 - - 5.444,70
Acondicionamiento de locales ~ 25.225 00 - . 25.225’00
Activo intangible, decreto de
concesion 201.113.227,57 169.844,42 - - | 201.283.071,99
Activacion financiera, decreto de
eesion 22.020.589,77 |  2.601.845,00 - - | 24.622.434,77

Totales 223.521.200,89 2.799.147,95 - - | 226.320.348,84

Amortizacion acumulada Saldo 01.01.17 Adiciones Retiros Traspasos Saldo 31.12.17
A.A. Aplicaciones Informaticas 384.172,38 - - - 384.172,38
A.A. Propiedad Industrial 3.211,17 150,27 - - 3.361,44
A.A. Acondicionamiento de
locales - 2.114,75 - - 2.114,75
A.A. Activo intangible, decreto
de concesién 29.796.433,75 4.180.529,64 - -] 33.976.963,39

Totales 30.183.817,30 4.182.794,66 - - | 34.366.611,96

Al 31 de diciembre de 2018 existen aplicaciones informéticas totalmente amortizadas por importe de
384.172,39 euros (misma cifra que a 31 de diciembre de 2017) y propiedad industrial por 3.211,17 euros
(misma cifra que a 31 de diciembre de 2017).

7.- INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido durante los ejercicios 2018 y 2017 en las diferentes cuentas del inmovilizado material

y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas han sido los siguientes:

Ejercicio 2018

Inmovilizado material Saldo 01.01.18 Adiciones Retiros Traspasos Saldo 31.12.18

Otras instalaciones 53.809,67 - - - 53.809,67
Mobiliario 196.761,64 - - - 196.761,64
Equipos proceso informacion 157.493,12 11.874,82 102.920,09 - 66.447,85
Elementos de transporte 85.690,03 = e - 85.690,03
Otro Inmovilizado material 7.854,17 - - - 7.854,17
Totales 501.608,63 11.874,82 102.920,09 : 410.563,36
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Amortizacién acumulada Saldo 01.01.18 Adiciones Retiros Traspasos Saldo 31.12.18
A.A Oftras instalaciones 37.270,20 3.899,65 - - 41.169,85
A.A. Mobiliario 194.835,39 528,38 = = 195.363,77
A.A. Equipos proceso informacion 150.437,71 4.738,50 102.920,09 - 52.256,12
A.A. Elementos de transporte 85.690,03 - - 85.690,03
A.A. Otro Inmovilizado material 4.917,87 718,34 & o 5.636,21
Totales 473.151,20 9.884,87 102.920,09 N 380.115,98

Ejercicio 2017
Inmovilizado material Saldo 01.01.17 Adiciones Retiros Traspasos Saldo 31.12.17
Otras instalaciones 53.809,67 - - = 53.809,67
Mobiliario 196.761,64 - - = 196.761,64
Equipos proceso informacién 149.496,25 7.996,87 - - 157.493,12
Elementos de transporte 85.690,03 - - - 85.690,03
Otro Inmovilizado material 7.854,17 - - - 7.854,17
Totales 493.611,76 7.996,87 - . 501.608,63
Amortizacién acumulada Saldo 01.01.17 Adiciones Retiros Traspasos Saldo 31.12.17
A.A Otras instalaciones 33.370,58 3.899,62 - B 37.270,20
A.A. Mobiliario 194.041,26 794,13 - - 194.835,39
A.A. Equipos proceso informacion 149.192,48 1.245,23 - e 150.437,71
A.A. Elementos de transporte 85.690,03 B - 85.690,03
A.A. Otro Inmovilizado material 4.199,53 718,34 - . 4.917,87
Totales 466.493,88 6.657,32 - - 473.151,20

A 31 de diciembre de 2018, existen otras instalaciones totalmente amortizadas por importe de 5.063,73 euros
(misma cantidad que en diciembre 2017), mobiliario por importe de 191.622,18 euros (191.046,26 euros en
2017), equipos para proceso de informacién por importe de 46.576,16 euros (148.765,87 euros en 2017),
elementos de transporte por importe de 85.690,03 euros (misma cantidad que en diciembre de 2017) y otro
inmovilizado por importe de 670,65 euros (misma cantidad que en diciembre 2017).
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8.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Politica y Gestion de Riesqos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de liquidez y riesgo del
tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestidn del riesgo global de la Sociedad se centra en
la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Sociedad. La Sociedad emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Econémico de la Sociedad con arreglo a politicas
aprobadas por el Consejo de Administracion. Este Departamento identifica, eval(ia y cubre los riesgos

financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de la Sociedad.

(i) Riesgo de liguidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, basada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado. Dado el
caracter dindmico de los negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria de la Sociedad tiene como
objetivo mantener la flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

La clasificacién de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra en
esta nota.

(i) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable
Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de las

actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en

los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos
emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los
préstamos a tipo de interés fijo exponen a riesgos de tipo de interés de valor razonable. La politica de la
Sociedad consiste en mantener sus recursos ajenos equilibrados entre instrumentos con tipo de interés fijo y
variable. Al cierre del ejercicio, el 44,71% de los recursos ajenos era a tipo de interés variable (50,96% en
2017).

La Sociedad ha gestionado el riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo mediante permutas de tipo

de interés variable a fijo. Estas permutas de tipo de interés tienen el efecto econdmico de convertir los

recursos ajenos con tipos de interés variable en interés fijo que son generalmente mas bajos que los
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disponibles si la Sociedad hubiese obtenido los recursos ajenos directamente a tipos de interés fijos. Bajo las

permutas de tipo de interés, la Sociedad se compromete con otras partes a intercambiar, con frecuencia

trimestral, la diferencia entre los intereses fijos y los intereses variables calculada en funcién de los principales

nominales contratados.

La nota 8.b) detalla los pasivos financieros sujetos a relaciones de cobertura y los instrumentos financieros

derivados contratados para cubrirlos.

(a) Clasificacion de los activos financieros por categorias

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 la clasificacién de los activos financieros por categorias y clases, asf

como la comparacién del valor razonable y el valor contable es como sigue:

Préstamos y partidas a cobrar

Depdsitos y fianzas

Otros activos financieros

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacién de servicios
Clientes, empresas del grupo

Administracion Pablica deudora por obras a c/p
Otras cuentas a cobrar

Total

Total activos financieros

Euros
2018
No corriente Corriente
A coste A coste
amortizado o amortizado o
coste Total coste Total
Valor contable Valor contable
1.397,36 1.397,36 = %
116.173.624,27 116.173.624,27 - o
- - 3.175,42 3.175,42

116.175.021,63

116.175.021,63

7.715.938,73
35.334.245,43
23.974,87
43.077.334,45

7.715.938,73
35.334.245,43
23.974,87
43.077.334,45

116.175.021,63

116.175.021,63

43.077.334,45

43.077.334,45
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Préstamos y partidas a cobrar

Depdsitos y fianzas

Otros activos financieros

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios
Clientes, empresas del grupo

Administracién Publica deudora por obras a ¢/p
Otras cuentas a cobrar

Total

Total activos financieros

Sociedade Publica de Investimentos de Galicia, S.A.U.

Euros
2017
No corriente No corriente
A coste A coste A coste A coste
amortizado o amortizado o amortizado o amortizado o
coste coste coste coste

Valor contable

Valor contable

Valor contable

Valor contable

1.397,36
149.059.861,06

1.397,36

149.059.861,06

149.061.258,42

149.061.258,42

2.482,32
2.608.276,41
35.215.961,59
105.238,75
37.931.959,07

2.482,32
2.608.276,41
35.215.961,59
105.238,75
37.931.959,07

149.061.258,42

149.061.258,42

37.931.959,07

37.931.959,07

a.l)

Activos financieros. Los movimientos habidos durante los ejercicios 2018 y 2017 en este epigrafe
del balance han sido los siguientes:

a.1.1) Activos financieros no corriente:

Inmovilizado
Financiero Saldo a 01.01.18 Adiciones Retiros Traspasos Saldo 31.12.18
33:" (;bi:b' ey 149.059.861,06 739.643,19 -33.625.879,98 |  116.173.624,27
Otros activos
financieros 1.397,36 1.397,36
Totales 149.061.258,42 739.643,19 0,00 -33.625.879,98| 116.175.021,63
Inmovilizado
Financiero Saldo a 01.01.17 Adiciones Retiros Traspasos Saldo 31.12.17
Aﬂ:“ c;bprl;b' et 181.920.087,47 2.356.193,80 -35.216.420,21 |  149.059.861,06
Otros activos
financieros 1.397,36 1.397,36
hotalss 181.921.484,83 |  2.356.193,80 000| -35.216420,21| 149.061.258,42

a.1.2) Dentro de los Activos financieros a Corto Plazo destacan los movimientos de las siguientes partidas:

Inmovilizado Financiero Saldo a 01.01.18 Adiciones Retiros Traspasos Saldo 31.12.18
Adm. Pub. Deudora por obra 35.215.961,59 33.507.596,14 33.625.879,98 35.334.245,43
Totales 35.215.961,59 33.507.596,14 33.625.879,98 35.334.245,43
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Inmovilizado Financiero Saldo a 01.01.17 Adiciones Retiros Traspasos Saldo 31.12.17
Adm. Pub. Deudora por obra 24.356.069,08 (24.356.527,70) 35.216.420,21 35.215.961,59
Totales 24.356.069,08 (24.356.527,70) 35.216.420,21 35.215.961,59

La totalidad de los saldos de las cuentas “Administraciones Publicas deudoras por obra no corriente” y

“Administraciones Plblicas deudoras por obra corriente” corresponden a las cantidades a cobrar al Gnico

accionista de la Sociedad, Xunta de Galicia, como consecuencia de las obras realizadas por mandato de ésta,

clasificadas en funcién de su vencimiento. De estos saldos, la ejecucién material de las obras encargadas por

mandato tradicional asciende a 992,039 millones de euros al 31 de diciembre de 2018, correspondiendo -

0,473 millones de euros al ejercicio 2018, y el coste de su financiacién es de 172,437 millones de euros

aproximadamente netos de las subvenciones recibidas, y ha sido disminuido por el importe de las

aportaciones recibidas que asciende a 1.012,97 millones de euros. Estos mismos datos a 31 de diciembre de

2017 son los siguientes: la ejecucién material de las obras encargadas por mandato asciende a 992,502

millones de euros al 31 de diciembre de 2017, correspondiendo 0,146 millones de euros al €ejercicio 2017, y

el coste de su financiacion es de 171,224 millones de euros netos de las subvenciones recibidas, y ha sido

disminuido por el importe de las aportaciones recibidas que asciende a 979,461 millones de euros.

La distribucion de las mencionadas cifras entre obras en curso y obras finalizadas es la que se muestra en el

siguiente cuadro a 31 de diciembre de 2018:

Miles de euros

Concepto

Importe Obra
ejecutada (I)

Importe Coste
Financiero (II)

Coste fisico
total
(IID)=(I+I1)

Aportaciones
recibidas no
aplicadas (IV)

Aportaciones
recibidas
aplicadas (V)

Admén. Pub.
Deudora por obra
(VI)=(II1-IV-V)

Obras finalizadas 992.039.928,96 172.437.322,47 | 1.164.477.251,43 1.012.969.381,73 151.507.869,70
TOTAL 992.039.928,96 172.437.322,47 | 1.164.477.251,43 0,00 | 1.012.969.381,73 151.507.869,70
En 2017 la distribucion fue la siguiente:
Miles de euros
Coste fisico Aportaciones Aportaciones Admon. Pub.
Importe Obra Importe Coste ) .
Concepto ) ) ) total recibidas no recibidas Deudora por obra
ejecutada (I) Financiero (II) i i
(III)=(I+II) aplicadas (IV) aplicadas (V) (VI)=(III-1IV-V)
Obras finalizadas 992.512.631,82 171.224.977,74 | 1.163.737.609,56 979.461.786,91 184.275.822,65
TOTAL 992.512.631,82 171.224.977,74 | 1.163.737.609,56 979.461.786,91 184.275.822,65
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De acuerdo con el apartado 5° de la base Séptima del Convenio Marco: ...SPI Galicia, S.A. aplicara el importe
de las aportaciones recibidas de las Consellerias, Organismos Auténomos y Sociedades Publicas y
contabilizadas en su pasivo a cancelar parcialmente su deuda por “Obras finalizadas...”. Como consecuencia
del mandato contenido en el Convenio Marco, durante el ejercicio 2018 la Sociedad ha destinado a cancelar
créditos frente a la Administracion Autonémica un importe de 33,507 millones de euros (23,330 millones de
euros en 2017).

Como consecuencia del procedimiento de contabilizacién descrito anteriormente, la suma de las partidas de
balance “Administracion Piblica deudora por obras no corriente” y “Administracién Pblica deudora por obras
corriente” minoradas, en su caso, en el importe de la partida “Aportaciones recibidas” se corresponde con la

columna (VI) del cuadro precedente.

Por otro lado, cabe destacar que el Plan Econdmico Financiero Global vigente a 31 de diciembre de 2018,
que fue aprobado por el Consello de la Xunta de Galicia con fecha 2 de agosto de 2018, contiene un volumen
de obra de 1.125,11 millones de euros aproximadamente, y unos compromisos de pago en el periodo 1999-
2028 de 1.346,01 millones de euros.

La aportacién que SPI Galicia ha recibido durante el ejercicio 2018 con cargo al presupuesto de la Xunta de
Galicia y de acuerdo con el Plan Econémico Financiero Global vigente ha ascendido a 33,51 millones de euros

(23,33 millones de euros en 2017).

El movimiento de este epigrafe de balance en los ejercicios 2018 y 2017 ha sido el siguiente:

Saldo 01.01.18 Adiciones Retiros Aportaciones aplicadas | Saldo 31.12.18
Aportaciones recibidas B 33.507.594,22 (33.507.594,22) =
Totales - 33.507.594,22 (33.507.594,22) -

Saldo 01.01.17 Adiciones Retiros Aportaciones aplicadas | Saldo 31.12.17
Aportaciones recibidas S 23.330.269,58 (23.330.269,58) S
Totales = 23.330.269,58 (23.330.269,58) =
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(b) Instrumentos financieros derivados

Un detalle de los instrumentos financieros derivados durante el ejercicio 2018 y 2017:

2018
Euros
Valores razonables
Importe
nominal Pasivos
No corriente
Derivados de cobertura
Coberturas de los flujos de efectivo
Permutas de tipo de interés 40.000.000,00 3.016.798,00
Permutas de tipo de interés 25.000.000,00 1.784.392,50
Total derivados de cobertura 4.801.190,50
2017
Euros
Valores razonables
Importe
nominal Pasivos
No corriente
Derivados de cobertura
Coberturas de los flujos de efectivo
Permutas de tipo de interés 40.000.000,00 3.937.019,34
Permutas de tipo de interés 25.000.000,00 2.315.828,96
Total derivados de cobertura 6.252.848,30

Permutas de tipo de interés

La Sociedad utiliza permutas financieras sobre tipos de interés para gestionar su exposicion a fluctuaciones
de tipo de interés principalmente de sus préstamos bancarios.

A 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tiene contratado un préstamo con Abanca Corporacién bancaria por
un importe inicial de 65 millones de euros. La Sociedad ha formalizado dos contratos de cobertura de tipos
de interés, por el que 40 millones de euros tienen un tipo fijo del 4,768% y los restantes 25 millones de euros

tienen la siguiente estructura:
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- si el Euribor a 3 meses es mayor o igual al 5,5% -> Euribor a 3 meses — 0,15%

- en otro caso - tipo fijo al 4,498%

Dichos contratos de cobertura estén referidos al mismo nominal que la partida cubierta y tiene el mismo

periodo de liquidacion y amortizacion, asi como fecha de vencimiento. El impacto en la cuenta de pérdidas y

ganancias y en el patrimonio neto se detalla en el estado de ingresos y gastos reconocidos.

El valor razonable de las permutas financieras se basa en los valores de mercado de instrumentos financieros

derivados equivalentes en la fecha del balance. Todas las permutas financieras sobre tipos de interés son

eficaces como coberturas de los flujos de efectivo.

(©) Pasivos Financieros:

(c.1)

Clasificacién de los pasivos financieros por categorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como la comparacién del valor

razonable y el valor contable en los ejercicios 2018 y 2017 es como sigue:

Provisiones a largo plazo
Otras provisiones

Débitos y partidas a pagar
Deudas con entidades de crédito
Tipo fijo

Tipo variable

Otros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores

Otras cuentas a pagar

Derivados de cobertura
Contratados en mercados organizados

Total pasivos financieros

Euros
2018
No corriente Corriente
A coste A coste
amortizado o A valor amortizado
coste razonable Total 0 coste Total
Valor contable  Valor Valor contable
contable
2.144.804,86 - 2.144.804,86 = -
2.144.804,86 - 2.144.804,86 - -
45.283.333,52 - 45.283.333,52  8.396.749,73 8.396.749,73
79.237.130,74 - 79.237.130,74 29.753.422,03  29.753.422,03
124.520.464,26 - 124.520.464,26 38.150.171,76  38.150.171,76
7.017,84 7.017,84
93.420.734,77 - 93.420.734,77  8.200.564,60 8.200.564,60
217.941.199,03 - 217.941.199,03 46.357.754,20  46.357.754,20
- - - 748.300,26 748.300,26
S S = 10.751,85 10.751,85
- - - 759.052,11 759.052,11

4.801.190,50

4.801.190,50

220.086.003,89

4.801.190,50

224.887.194,39

47.116.806,31

47.116.806,31
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Otras provisiones

Débitos y partidas a pagar
Deudas con entidades de crédito
Tipo fijo

Tipo variable

Otros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores

Otras cuentas a pagar

Derivados de cobertura
Contratados en mercados organizados

Total pasivos financieros

Sociedade Publica de Investimentos de Galicia, S.A.U.

Euros
2017
No corriente Corriente
A coste A coste
amortizado o A valor amortizado
coste razonable Total 0 coste Total
Valor contable  Valor Valor contable
contable

3.576.909,10 - 3.576.909,10 - -
3.576.909,10 - 3.576.909,10 - -
53.500.000,16 - 53.500.000,16  8.420.606,18 8.420.606,18
108.841.057,65 - 108.841.057,65 34.936.986,00 34.936.986,00
162.341.057,81 - 162.341.057,81 43.357.592,18  43.357.592,18
- . B 6.833,47 6.833,47
81.079.301,28 - 81.079.301,28 19.066.844,03  19.066.844,03
243.420.359,09 - 243.420.359,09 62.431.269,68 62.431.269,68
1 - - 971.887,71 971.887,71
- - - 36.966,29 36.966,29
1.008.854,00 1.008.854,00
- 6.252.848,30 6.252.848,30 - -
246.997.268,19 6.252.848,30 253.250.116,49 63.440.123,68  63.440.123,68
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El detalle de las deudas financieras a 31.12.18 y a 31.12.2017 es el siguiente:

Descripcién Tipo interés medio Limite Saldo 31.12.18 Saldo 31.12.17
Préstamo ( PASTOR) Euribor + 0,85% 5.000.000,00 625.000,00
Préstamo (BBVA) Euribor + 1,20% 20.000.000,00 2.500.000,00
Préstamo (Caja Espaiia) | Euribor + 0,795% 10.000.000,00 1.250.000,00
Préstamo (La Caixa) Euribor + 1,25% 18.902.709,35 2.362.838,50
Préstamo ( PASTOR) Euribor + 0,85% 10.000.000,00 1.250.000,00 2.500.000,00
Préstamo (BBVA) Euribor + 0,87% 24.000.000,00 3.000.000,00 6.000.000,00
Préstamo (Abanca) Euribor + 0,90% 13.319.607,11 1.664.950,95 3.329.901,83
Préstamo (BBVA) Euribor + 1,10% 20.000.000,00 5.000.000,00 7.500.000,00
Préstamo (NCG Banco) Euribor + 3,25% 5.000.000,00 1.406.250,00 2.031.250,00
Préstamo (ICO) Euribor + 0,5% 12.508.284,62 3.517.955,05 5.081.490,65
Préstamo (La Caixa) Fijo al 4,640% 40.000.000,00 |  21.000.000,00 23.800.000,00
Préstamo (Abanca) Fijo al 4,768% 65.000.000,00 |  32.499.999,97 37.916.666,65
Préstamo (BBVA) Euribor + 1,18% 25.000.000,00 |  15.441.177,90 18.014.707,54
Préstamo (BBVA) Euribor + 1,18% 30.000.000,00 |  19.861.111,10 22.916.666,66
Préstamo (XUNTA GALICIA) | Fijo al 6,856% 54.362.440,00 13.590.610,00
Préstamo (XUNTA GALICIA) | Fijo al 0,834% 30.411.686,47 |  34.485.225,66 39.411.686,47
Préstamo (XUNTA GALICIA) | Fijo al 0,396% 2347354127 |  23.473.541,.27 23.473.541,27
Préstamo (XUNTA GALICIA) | Fijo al 0,862% 23.120.534,35 |  23.120.534,35 23.120.534,35
Préstamo (XUNTA GALICIA) | Fijo al 0,874% 20.202.086,96 |  20.202.086,96
Préstamo (Abanca) Euribor + 0,89% 44.508.469,81 |  37.387.114,65 44.508.469,81
Frestamo (Sabadell- Euribor + 0,71% 25.000.000,00 |  20.312.500,00 25.000.000,00

allego)
Deudas por intereses a C/P - 669.487,53 911.431,48
Totales 528.809.350,94 |  264.291.935,39 305.844.795,30
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El detalle de los vencimientos por ejercicio de las deudas financieras al 31 de diciembre de 2018 es:

DESCRIPCION | Ejercicio 19 Ejercicio 20 Ejercicio 21 Ejercicio 22 Ejercicio 23 Resto Totales

Préstamo 1.250.000,00 1.250.000,00
Préstamo 3.000.000,00 3.000.000,00
Préstamo 1.664.950,95 1.664.950,95
Préstamo 2.500.000,00 | 2.500.000,00 5.000.000,00
Préstamo 625.000,00 625.000,00 156.250,00 1.406.250,00
Préstamo 1.563.535,62 1.563.535,60 390.881,85 3.517.953,07
Préstamo 2.800.000,00 2.800.000,00 2.800.000,00 2.800.000,00 2.800.000,00 7.000.000,00 21.000.000,00
Préstamo 5.416.666,45 5.416.666,64 5.416.666,64 5.416.666,64 5.416.666,64 5.416.666,96 32.499.999,97
Préstamo 2.573.531,62 2.573.529,64 2.573.529,64 2.573.529,64 2.573.529,64 2.573.529,70 15.441.179,88
Préstamo 3.055.555,56 3.055.555,56 3.055.555,56 3.055.555,56 3.055.555,56 4.583.333,30 19.861.111,10
Préstamo 4.926.460,81 4.926.460,81 4.926.460,81 4.926.460,81 4.926.460,81 9.852.921,61 34.485.225,66
Préstamo 2.934.192,66 2.934.192,66 2.934.192,66 2.934.192,66 2.934.192,66 8.802.577,97 23.473.541,27
Préstamo 2.890.066,79 2.890.066,79 2.890.066,79 2.890.066,79 | 11.560.267,19 23.120.534,35
Préstamo 2.525.260,87 2.525.260,87 2.525.260,87 | 12.626.304,35 20.202.086,96
Préstamo 7.121.355,16 7.121.355,16 7.121.355,16 7.121.355,16 7.121.355,16 1.780.338,85 37.387.114,65
Préstamo 6.250.000,00 6.250.000,00 6.250.000,00 1.562.500,00 20.312.500,00
Intereses a C/P 669.487,53 669.487,53
Totales 46.350.736,36 | 42.656.362,86 | 41.040.219,98 | 35.805.588,13 | 34.243.088,13 | 64.195.939,93 264.291.935,39
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El detalle de los vencimientos por ejercicio de las deudas financieras al 31 de diciembre de 2017 es:

DESCRIPCION | Ejercicio 18 Ejercicio 19 Ejercicio 20 Ejercicio 21 Ejercicio 22 Resto Totales

Préstamo 625.000,00 625.000,00
Préstamo 2.500.000,00 2.500.000,00
Préstamo 1.250.000,00 1.250.000,00
Préstamo 2.362.838,59 2.362.838,59
Préstamo 1.250.000,00 1.250.000,00 2.500.000,00
Préstamo 3.000.000,00 3.000.000,00 6.000.000,00
Préstamo 1.664.950,88 1.664.950,95 3.329.901,83
Préstamo 2.500.000,00 2.500.000,00 2.500.000,00 7.500.000,00
Préstamo 625.000,00 625.000,00 625.000,00 156.250,00 2.031.250,00
Préstamo 1.663.535,62 1.563.535,60 1.563.535,60 390.883,83 5.081.490,65
Préstamo 2.800.000,00 2.800.000,00 2.800.000,00 2.800.000,00 2.800.000,00 9.800.000,00 23.800.000,00
Préstamo 5.416.666,49 5.416.666,64 5.416.666,64 5.416.666,64 5.416.666,64 | 10.833.333,60 37.916.666,65
Préstamo 2.573.531,62 2.573.529,64 2.573.529,64 2.573.529,64 2.573.529,64 5.147.057,36 18.014.707,54
Préstamo 3.055.555,56 3.055.555,56 3.055.555,56 3.055.555,56 3.055.555,56 7.638.888,86 22.916.666,66
Préstamo 13.590.610,00 13.590.610,00
Préstamo 4.926.460,81 4.926.460,81 4.926.460,81 4.926.460,81 4.926.460,81 | 14.779.382,42 39.411.686,47
Préstamo 2.934.192,66 2.934.192,66 2.934.192,66 2.934.192,66 | 11.736.770,63 23.473.541,27
Préstamo 2.890.066,79 2.890.066,79 2.890.066,79 | 14.450.333,98 23.120.534,35
Préstamo 7.121.355,16 7.121.355,16 7.121.355,16 7.121.355,16 7.121.355,16 8.901.694,01 44.508.469,81
Préstamo 4.687.500,00 6.250.000,00 6.250.000,00 6.250.000,00 1.562.500,00 25.000.000,00
Intereses a C/P 911.431,48 911.431,48
Totales 62.424.436,21 | 45.681.247,02 | 42.656.362,86 | 38.514.961,09 | 33.280.327,26 | 83.287.460,86 305.844.795,30

Con fecha 11 de octubre de 2017, se firmé la novacién del contrato de préstamo formalizado en el ejercicio

2011 con el Instituto de Crédito Oficial (ICO) por importe de 12,50 millones de euros, a tipo de interés

variable. La novacién consistio en la modificacion del tipo de interés pasando del Euribor a 3 meses +3,30%

a Euribor a 3 meses + 0,50%. Asimismo, el 16 de octubre de 2017 se firmd con el BBVA la novacion del

préstamo por importe de 20 millones de euros formalizado el 23 de diciembre de 2010 a tipo variable, pasando

de Euribor a 3 meses + 1,60% a Euribor a 3 meses + 1,10%. Todo elio atendiendo a la “Resolucion de 18

de septiembre de 2015, de la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera, por la que se modifica el

anexo 3 de la Resolucién de 31 de julio de 2015, por la que se define el principio de prudencia financiera

aplicable a las operaciones de endeudamiento y derivados de las comunidades auténomas y entidades

locales”.
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d) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes.
Dentro de este epigrafe de balance se incluyen los saldos a favor de la empresa en cuentas corrientes a la
vista y de ahorro de disponibilidad inmediata en entidades de crédito, cuyo saldo a 31 de diciembre de 2018
y 2017 asciende a 3.229.614,89 euros y 4.533.964,15 euros respectivamente.

9- FONDOS PROPIOS

El movimiento durante los ejercicios 2018 y 2017 de las distintas cuentas que componen este capitulo ha
sido el siguiente:

Fondos Propios Saldo 01.01.18 Adiciones Disminucion Traspasos Saldo 31.12.18
Capital social 37.005.060,52 - - -| 37.005.060,52
Reserva Legal 2.934.548,21 - - 570.374,47 3.504.922,68
Reservas Voluntarias 26.002.383,00 - = 5.133.370,24 | 31.135.753,24
Reservas de Fusion 273.569,88 - - - 273.569,88
Aport. Socios comp. Pérdidas 7.254,97 - - - 7.254,97
Resultado ejercicio 2017 5.703.744,71 - -1 (5.703.744,71) -
Resultado ejercicio 2018 10.678.810,52 - - 10.678.810,52
Totales 71.926.561,29 | 10.678.810,52 - -1 82.605.371,81

Fondos Propios Saldo 01.01.17 Adiciones Disminucion Traspasos Saldo 31.12.17

Capital social 37.005.060,52 2 - - 37.005.060,52
Reserva Legal 2.533.363,34 - - 401.184,87 2.934.548,21
Reservas Voluntarias 22.391.719,16 : - 3.610.663,84 26.002.383,00
Reservas de Fusion 273.569,88 2 - - 273.569,88
Aport. Socios comp. Pérdidas 7.254,97 = - - 7.254,97
Resultado ejercicio 2016 4.011.848,71 = - | (4.011.848,71) -
Resultado ejercicio 2017 5.703.744,71 - - 5.703.744,71
Totales 66.222.816,58 5.703.744,71 - -|  71.926.561,29

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social estd representado por setecientas diecisiete mil quinientas
acciones nominativas pertenecientes a tres series diferentes, 50.000 de la serie A con 60,1012104 euros de
valor nominal cada una y numeradas correlativamente del 1 al 50.000, ambos inclusive; 62.500 acciones de
la serie B de 60 euros de valor nominal cada una, numeradas correlativamente del 1 al 62.500, ambos
inclusive; y 605.000 acciones de la serie C de 50 euros de valor nominal cada una, numeradas
correlativamente del 1 al 605.000, ambos inclusive.
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Al 31 de diciembre de 2018, la Xunta de Galicia posee el 100% de las acciones de la Sociedad, por lo que
ésta, de acuerdo con la legislacién mercantil vigente, tiene caracter de Sociedad Unipersonal. La Sociedad no

mantiene contratos con su accionista tnico distintos de los mencionados en estas cuentas anuales.

Reserva Legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que
alcance, al menos, el 20% del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién para la Sociedad, excepto que su reparto rebajase los fondos
propios por debajo del capital social.

Reservas de fusion

Reservas de fusion reflejan el efecto de la combinacion de negocios que se realizé en el ejercicio 2011, por
importe de 273.569,88 euros (véase nota 5).

10.- SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:

Miles de euros

2018
No
corriente Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido 1.650.287,51 -
1.650.287,51 -
Pasivos
Pasivos por impuesto corriente = 3.026.353,80
Retenciones - 17.820,65
IVA - 198.199,31
Seguridad social - 18.307,19

. 3.260.680,95
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Activos

Activos por impuesto diferido

Pasivos

Pasivos por impuesto corriente
Retenciones

IVA

Seguridad social

Impuesto sobre beneficios

Sociedade Publica de Investimentos de Galicia, S.A.U.

Miles de euros

2017
No

corriente Corriente

2.088.200,27 N

2.088.200,27 -
- 1.515.578,12
- 16.875,00
- 173.257,16
- 14.445,76
- 1.720.156,04

El Impuesto sobre Beneficios se ha calculado en base al resultado econémico o contable, obtenido por la

aplicacion de los principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir

con el resultado fiscal, entendido éste como la Base Imponible del Impuesto.
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La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2018 y 2017 con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades de dicho ejercicio es como sigue:

CONCILIACION DEL IMPORTE NETO DE INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO
CON LA BASE IMPONIBLE DEL IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS EJERCICIO 2018

2018
Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumentos Disminuciones Neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 10.678.810,52 - 10.678.810,52
Impuesto sobre sociedades - - _ 3.405.157,45
Beneficios/(Pérdidas) antes de impuestos 14.083.967,97
Diferencias permanentes = - .
Diferencias Temporarias:
con origen en el ejercicio
Con impacto en la liquidacién - - -
con origen en ejercicios anteriores

Con impacto en la liquidacion - (249.994,38) _ (249.994,38)
Base imponible (Resultado fiscal) 13.833.973,59
Reduccién por Reserva de Capitalizacidn (513.337,02)
Base Imponible 13.320.636,57
Cuota al 25% 3.330.159,14
Deducciones N
Cuota liquida 3.330.159,14
Retenciones y Pagos Fraccionados (303.805,86)
Total cuenta a pagar 3.026.353,28
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CONCILIACION DEL IMPORTE NETO DE INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO
CON LA BASE IMPONIBLE DEL IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS EJERCICIO 2017

2017
Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumentos Disminuciones Neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 5.703.744,71 - 5.703.744,71
Impuesto sobre sociedades - - _1.918.173,43
Beneficios/(Pérdidas) antes de impuestos 7.621.918,14
Diferencias permanentes 17,58 (6.838,95) (6.821,14)
Diferencias Temporarias:
con origen en el gjercicio
Con impacto en la liquidacién - -
con origen en ejercicios anteriores
Con impacto en la liquidacién - (249.994,38) (249.994,38)

Base imponible (Resultado fiscal)

Compensacion Bases Imponibles Negativas

Base Imponible

Cuota al 25%
Deducciones

Cuota liquida

7.365.104,68

7.365.104,68

1.841.276,17

1.841.276,17

Retenciones y Pagos Fraccionados (325.698,05)

Total cuenta a pagar 1.515.578,12

El gasto por impuesto corriente del ejercicio 2018 asciende a 3.405.157,45 euros (1.918.173,43 euros en el
ejercicio 2017). Asimismo, los activos por impuesto diferido se corresponden principalmente a las valoraciones
de los derivados contratados por la Sociedad (véase nota 8.b)).

La Sociedad ha reconocido como una diferencia permanente negativa, el efecto fiscal de la reduccién en la
base imponible relacionada con la reserva de capitalizacién por importe de 513 miles de euros. La propuesta
de distribucion del resultado formulada por los Administradores de la Sociedad (ver nota 3) ha contemplado
la dotacién de la correspondiente reserva capitalizacién de conformidad con el articulo 25 de la Ley del

Impuesto sobre Sociedades, que establece que se dote la reserva por el importe del derecho a la reduccién
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de la base imponible del ejercicio. Dicha reserva es indisponible y estd condicionada a que se mantenga el
incremento de fondos propios durante un plazo de 5 afios desde el cierre del periodo impositivo al que
corresponda la reduccidn, salvo por existencia de pérdidas contables.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tenia abiertos a inspeccién
fiscal los ejercicios 2015 a 2018, ambos inclusive, para todos los impuestos que le son de aplicacion v,
adicionalmente, el ejercicio 2014 para el Impuesto sobre Sociedades.

Los Administradores de la Sociedad no esperan que los resultados de eventuales inspecciones a realizar por
las autoridades fiscales puedan dar lugar a pasivos que afecten significativamente a la situacién patrimonial

o0 a los resultados de la Sociedad.

11.- INGRESOS Y GASTOS

El importe neto de la cifra de negocios corresponde a la actividad ordinaria de la Sociedad, y se ha realizado
en su totalidad en territorio nacional. No ha habido transacciones en moneda extranjera durante los ejercicios
2018 y 2017.

El desglose de las diferentes partidas que componen la cuenta de “Cargas Sociales” de la cuenta de pérdidas

y ganancias de 2018 y 2017 es la siguiente:

Concepto Ejercicio 2018 Ejercicio 2017
Seguridad Social a cargo de la empresa 163.497,91 161.081,80
Otros gastos sociales - B
Totales 163.497,91 161.081,80

12.- INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Durante el afio 2018, dentro de las operaciones ordinarias de conservacion de AG-53 y AG-54 se han realizado
trabajos de adecuacion paisajistica y para la prevencion de incendios consistentes, por un lado, en la siega y
desbroce de vegetacién y maleza en bermas, isletas y margenes de ambas autopistas, de los ramales de sus

enlaces y de caminos de servicio y, por otro lado, en el mantenimiento y reposicion de plantaciones vegetales.
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Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos, los riesgos
medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgirén pasivos adicionales
relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha incurrido en gastos ni ha recibido subvenciones
relacionadas con dichos riesgos durante los ejercicios 2018 y 2017.

13.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Las operaciones que la Sociedad realiza con la Xunta de Galicia en calidad de mandataria, se explican en las
notas de Instrumentos Financieros 8 a.1.1) y 8 a.1.2).

Las transacciones que se realizan con la Xunta de Galicia en su actividad de explotacién de la AG-53 y AG-
54, se recogen en pérdidas y ganancias en la cuenta de ingresos por ventas y prestacion de servicios. El
volumen de operaciones realizadas durante el 2018 y 2017 asciende a un total de 21.410.711,31 euros (13,52
millones de ingresos de peaje en sombra y 7,88 millones de reequilibrio financiero) y 17.064.468,33 euros
(13,38 millones de ingresos de peaje en sombra y 3,68 millones de reequilibrio financiero), respectivamente.
Adicionalmente, durante el ejercicio 2018, la liquidacién anual por reajuste de los indicadores de calidad del
servicio y estado de las vias ha tenido un resultado nulo (durante 2017, el resultado de dicha liquidacién fue
negativo por 192.717,25 euros que se facturd al Socio Unico). Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se mantenia
un saldo a cobrar con la Xunta de Galicia, por esta actividad, por importe de 7.715.938,73 euros y
2.608.276,41 euros, respectivamente.

Asimismo, con fecha 1 de marzo de 2016 la sociedad formalizé una operacién de préstamo con la Xunta de
Galicia por importe de 39.411.686,47 euros (nota 8.c.1 en el epigrafe otros pasivos financieros). El periodo
de intereses serd anual y el tipo aplicable sera del 0% hasta el 31 de enero de 2018 y a partir de esa fecha
sera del 0,834%. El préstamo se amortizara mediante 8 cuotas (siete cuotas anuales iguales de 4.926.460,81€
e una Ultima cuota de 4.926.460,80€), teniendo lugar la primera amortizacién el 31 de enero de 2018 y las
siguientes tendran lugar el dia del mismo mes que le corresponda al afio consecutivo siguiente.

El 8 de marzo de 2017, la sociedad formalizé una operacion de préstamo con la Xunta de Galicia por importe
de 23.473.541,27 euros (nota 8.c.1 en el epigrafe otros pasivos financieros). El periodo de intereses sera
anual y el tipo aplicable sera del 0% hasta el 31 de enero de 2019 y a partir de esa fecha sera del 0,396%.

El préstamo se amortizard mediante 8 cuotas (siete cuotas anuales iguales de 2.934.192,66€ y una Ultima
cuota de 2.934.192,65€), teniendo lugar la primera amortizacion el 31 de enero de 2019 y las siguientes

tendran lugar el dia del mismo mes que le corresponda al afio consecutivo siguiente.
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El 22 de marzo de 2018, la sociedad formalizé una operacién de préstamo con la Xunta de Galicia por importe
de 23.120.534,35 euros (nota 8.c.1 en el epigrafe otros pasivos financieros). El periodo de intereses serd
anual. El tipo de interés aplicable para las disopsiciones del primer y segundo trimestre sera del 0% hasta el
31 de julio de 2020 y a partir de esa fecha sera del 0,862%. El tipo de interés aplicable a las disposiciones
del tercer trimestre seré del 0,777% hasta el 31 de julio de 2018 y a partir de esa fecha seré del 0,862%.

El préstamo se amortizara mediante 8 cuotas (siete cuotas anuales iguales de 2.890.066,79€ y una Ultima
cuota de 2.890.066,82€), teniendo lugar la primera amortizacion el 31 de julio de 2020 y las siguientes

tendran lugar el dia del mismo mes que le corresponda al afio consecutivo siguiente.

14. HECHOS POSTERIORES

La Comunidad Auténoma de Galicia, se ha adherido en el 2018 al Fondo de Facilidad Financiera (que forma
parte del fondo de financiacién de las comunidades auténomas por parte del Estado). A partir de la firma del
préstamo que supuso esa adhesion, SPI Galicia, S.A.U., no tuvo que hacer frente al pago de parte de sus
vencimientos de préstamos del afio 2018, siendo el ICO el que efectud los pagos, surgiendo con dicho ente
una deuda por el importe de dichos pagos. Sin embargo, de acuerdo con la normativa que regula el
funcionamiento del Fondo de Facilidad Financiera esta deuda que surge con el ICO no se imputa directamente
a SPI Galicia, S.A.U., sino al importe del préstamo global formalizado con la Xunta de Galicia y, en

consecuencia, la Xunta de Galicia ha asumido la deuda derivada de los vencimientos de SPI Galicia, S.A.U.

Por todo ello, el 28 de marzo de 2019, el Consejo de Administracién de la Sociedad ha aprobado la firma de
un “Convenio entre la Conselleria de Facenda y la Sociedade Plblica de Investimentos de Galicia, S.A.U. por
el que se regula el mecanismo de financiacién de la Sociedad para el afio 2018” por importe de 20.202.086,96
euros. Este importe se corresponde con vencimientos de la deuda de la Sociedad correspondientes al ejercicio
2018.

El periodo de intereses serd anual y se amortizard mediante 8 cuotas anuales, teniendo lugar la primera
amortizacion el 30 de septiembre de 2021 vy las siguientes tendran lugar el dia del mismo niimero que le

corresponda al afio consecutivo siguiente.
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La distribucién de la plantilla media de la Sociedad durante los ejercicios 2018 y 2017 por categorias

profesionales fue la siguiente:

Ejercicio 2018 Ejercicio 2017

Categoria profesional NUmero medio | NGmero medio
de Empleados de Empleados
Jefe Area 0 0
Adjunto al Jefe de Area 1 1
Jefes de departamento 1 1
Técnicos 6 6,16
Administrativos 6 6
Totales 14 14,16

b. El desglose por sexos al final de los ejercicios 2018 y 2017 del personal y de los Administradores es

el siguiente:

Ejercicio 2018
Sexo
NUmero a final Varén Mujer
Categoria profesional de ejercicio
Jefe de Area 0 0 0
Adjunto al Jefe de Area 1 0 1
Jefes de departamento 1 1 0
Técnicos 6 5 1
Administrativos 6 1 5
Administradores - Consejeros 6 4 2
Totales 20 11 9
Ejercicio 2017
Sexo
NdOmero a final Varén Mujer
: Categoria profesional de ejercicio
Jefe de Area 0 0 0
Adjunto al Jefe de Area 1 0 1
Jefes de departamento 1 1 0
Técnicos 6 5 1
Administrativos 6 1 5
Administradores - Consejeros 6 4 2
Totales 20 1 9
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La sociedad no cuenta con personas empleadas en el curso del gjercicio con discapacidad mayor o
igual al treinta y tres por ciento.

¢. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicidn adicional tercera. “Deber

de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores se presenta a

continuacion:
2018 2017
Periodo medio de pago a proveedores 21,42 12,47
Ratio de las operaciones pagadas 23,17 17,80
Ratio de las operaciones pendientes de pago 330 -8.44
Total pagos realizados 996.748,02 1.538.432,92
Total pagos pendientes 702.531,94 392.290,84

A los efectos del célculo de la informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores
detallados en la presente nota, la Sociedad ha aplicado la normativa regulada seguin Real Decreto
635/2014, de 25 de julio, por el que se desarrolla la metodologia de calculo del periodo medio de
pago a proveedores de las Administraciones Plblicas y las condiciones y el procedimiento de
retencién de recursos de los regimenes de financiacion, previstos en la Ley Orgénica 2/2012, de 27
de abril, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera.

16. INFORMACION RELATIVA AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 2018, los miembros del Consejo de Administracidn han devengado retribuciones en
concepto de asistencia a consejos por importe de 10.455 euros que se incluyen bajo el epigrafe “Gastos de
personal” en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. La Alta Direccidn de la Sociedad ha percibido
remuneraciones durante los ejercicios 2018 y 2017 por importe de 54.537,22 euros y 51.161,54 euros,
respectivamente.

La Sociedad no ha concedido ningin tipo de anticipo o crédito a los miembros de su Consejo de
Administracién, ni existe con ellos compromisos en materia de pensiones.

Los Administradores de Sociedade Publica de Investimentos de Galicia, S.A.U. no tienen participaciones, ni
ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea idéntico, analogo o
complementario al desarrollado por la sociedad, ni tienen ninguna situacién de conflicto de interés que haya
tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.
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17. INFORMACION RELATIVA A LOS AUDITORES

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad KPMG Auditores, S.L. ha devengado durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 honorarios y gastos por servicios profesionales por

importe 9.750 euros y 9.750 euros, respectivamente.

Dichos importes incluyen la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria de las cuentas anuales de los
ejercicios 2018 y 2017 con independencia del momento de su facturacién. No se han devengado honorarios

por otros servicios.
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INFORME DE GESTION DE LA SOCIEDADE PUBLICA DE
INVESTIMENTOS DE GALICIA, S.A.U.
RELATIVO AL EJERCICIO CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

El Consejo de Administracion de la Sociedade Publica de Investimentos de Galicia, S.A.U., con domicilio
en la calle Avelino Pousa Antelo, n® 1, en Santiago de Compostela (A Corufia) y C.I.F. n® A-15.595.275,

formula el siguiente informe de gestion referido al ejercicio social de 2018.

19.- Exposicion sobre la evolucion de los negocios y la situacion de la Sociedad y principales riesgos e

incertidumbres

Tal y como se indicaba en el Informe de Gestién de la Sociedad del ejercicio 2011, con fecha 29 de abril
de 2011, el Accionista Unico de Sociedade Publica de Investimentos de Galicia, S.A.U., como sociedad
absorbente y Autoestrada Alto de Santo Domingo-Ourense, S.A., como sociedad absorbida, acordaron
la fusion por absorcién de la Gltima por parte de la primera, que se formalizé mediante escritura publica
el 13 de junio de 2011 con efectos retroactivos, de tal modo que la fecha a partir de la cual las
operaciones de la sociedades absorbida se consideran realizadas, a efectos contables, por cuenta de la

Sociedad es el 1 de enero de 2011.

Dicha fusién por absorcion implico la disolucion sin liquidacion de Autoestrada Alto de Santo Domingo-
Ourense, S.A. y la transmision en bloque de todo el patrimonio social a la sociedad absorbente, que
adquirid por sucesion universal los derechos y obligaciones de aquella.

La Sociedad incorporo los activos y pasivos de la sociedad absorbida por los valores contables existentes

al 1 de enero de 2011, fecha de efectos contables de la fusién.

La Sociedad tiene como actividad principal la construccion, actuando por encargo del Consello de la
Xunta de Galicia, segin los términos de los encargos y los mandatos de actuacion, de toda clase de
infraestructuras que la Xunta de Galicia promueva o participe y también tiene por objeto la realizacion
de aquellas actividades de conservacion y explotacion del tramo Alto de Santo Domingo-A52 (AG-53 y

AG-54) de la autopista Santiago de Compostela-Ourense que se le establezcan reglamentariamente.
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La cifra de negocios de este afio ha sido de 21,39 millones de euros (13,52 millones de ingresos de
peaje en sombra y 7,88 millones de reequilibrio financiero) y la evolucién del trafico en la AG53 y AG54
ha experimentado un crecimiento del 1,27% en el 2018 con respecto al 2017.

29.- Gestion de Riesgos Financieros

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de liquidez y riesgo del
tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en
la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Sociedad. La Sociedad emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestién del riesgo estd controlada por el Departamento Econdmico de la Sociedad con arreglo a politicas
aprobadas por el Consejo de Administracién. Este Departamento identifica, evalla y cubre los riesgos

financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de la Sociedad.

(i) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, basada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado. Dado el
caracter dindmico de los negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria de la Sociedad tiene como
objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito contratadas.
La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra en
esta nota.

(ii) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de las
actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en

los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos
emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los
préstamos a tipo de interés fijo exponen a riesgos de tipo de interés de valor razonable. La politica de la
Sociedad consiste en mantener sus recursos ajenos equilibrados entre instrumentos con tipo de interés fijo y
variable. Al cierre del ejercicio, el 50,96% de los recursos ajenos era a tipo de interés variable.
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La Sociedad ha gestionado el riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo mediante permutas de tipo
de interés variable a fijo. Estas permutas de tipo de interés tienen el efecto econémico de convertir los
recursos ajenos con tipos de interés variable en interés fijo que son generalmente mas bajos que los
disponibles si la Sociedad hubiese obtenido los recursos ajenos directamente a tipos de interés fijos. Bajo las
permutas de tipo de interés, la Sociedad se compromete con otras partes a intercambiar, con frecuencia
trimestral, la diferencia entre los intereses fijos y los intereses variables calculada en funcién de los principales

nominales contratados.

La nota 8.b) detalla los pasivos financieros sujetos a relaciones de cobertura y los instrumentos financieros

derivados contratados para cubrirlos.

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de liquidez y riesgo
del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se
centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad. La Sociedad emplea derivados para cubrir

ciertos riesgos.

39.- Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre del ejercicio social

La Comunidad Auténoma de Galicia, se ha adherido en el 2018 al Fondo de Facilidad Financiera (que forma
parte del fondo de financiacion de las comunidades auténomas por parte del Estado). A partir de la firma del
préstamo que supuso esa adhesion, SPI Galicia, S.A.U., no tuvo que hacer frente al pago de parte de sus
vencimientos de préstamos del afio 2018, siendo el ICO el que efectud los pagos, surgiendo con dicho ente
una deuda por el importe de dichos pagos. Sin embargo, de acuerdo con la normativa que regula el
funcionamiento del Fondo de Facilidad Financiera esta deuda que surge con el ICO no se imputa directamente
a SPI Galicia, S.A.U., sino al importe del préstamo global formalizado con la Xunta de Galicia y, en

consecuencia, la Xunta de Galicia ha asumido la deuda derivada de los vencimientos de SPI Galicia, S.A.U.

Por todo ello, el 28 de marzo de 2019, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha aprobado la firma de
un “Convenio entre la Conselleria de Facenda y la Sociedade Publica de Investimentos de Galicia, S.A.U. por
el que se regula el mecanismo de financiacion de la Sociedad para el afio 2018" por importe de 20.202.086,96
euros. Este importe se corresponde con vencimientos de la deuda de la Sociedad correspondientes al ejercicio
2018.

El periodo de intereses sera anual y se amortizara mediante 8 cuotas anuales, teniendo lugar la primera

amortizacion el 30 de septiembre de 2021 y las siguientes tendran lugar el dia del mismo nimero que le

corresponda al afio consecutivo siguiente.
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40,- Evolucion previsible de la Sociedad

La evolucién previsible de la Sociedad se establece en los presupuestos de explotacion y de capital de
la Sociedad que forman parte de los Presupuestos Generales de la Xunta de Galicia para el ejercicio
2019.

Durante el primer semestre del ejercicio 2019, el Consejo de Administracion aprobara el Plan Econdmico
Financiero Global para el afio 2019 de la Sociedad, el cual de conformidad con lo dispuesto en la tercera,
quinta y sexta disposicion del Convenio Marco regulador de las relaciones entre la Xunta de Galicia y la
Sociedad, aprobado por el Consello de la Xunta de Galicia, contiene tanto los importes maximos de los
mandatos de actuacion formalizados mediante Convenios y sus correspondientes PEF Especificos
Sectoriales, como las previsiones de mandatos de actuacion que a lo largo del ejercicio se consideren
susceptibles de formalizar a través de los citados instrumentos, asi como la planificacion general de la

actividad general relativa a la autopista AG-53 y AG-54.

50,- Actividades en materia de Investigacion y Desarrollo

La Sociedad no ha realizado, ni realiza, ni ha encargado a terceros proyectos de investigacion y

desarrollo.

69.- Acciones Propias

Durante el presente ejercicio social la Sociedad no ha realizado ningin tipo de operacién en relacion

con acciones propias.

79.- Instrumentos financieros utilizados por la Sociedad

La Sociedad utiliza productos derivados en alguna de sus operaciones financieras exclusivamente como
instrumentos de cobertura de tipos de interés no siendo nunca contratados dichos productos para
utilizar de formar especulativa.

89.- Periodo medio de pago a proveedores.

El periodo medio de pago a proveedores en el ejercicio 2018 asciende a 21,42 dias.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2018

Las presentes cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2018 estan formadas por los
documentos que se detallan a continuacién y que abarcan de la pagina 1 a la pagina 52:

a) Balance Pagina 1
b) Cuenta de pérdidas y ganancias Pagina 2
c) Estado de cambios en el patrimonio neto Pagina3a4
d) Estado de flujos de efectivo Pagina 5
e) Memoria e Informe de Gestidn Pagina 6 a 52
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